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१. पषृ्ठभधूम 

 पूाँजी बजारमा बजार पररसूचर् (Index) ले बजारर्ो समग्र ददशा, मूल्र्गत पररितकन, 
लगानीर्ताकर्ो प्रधतफल, जोत्तखम तथा बजारर्ो व्र्िहारलाई सांत्तक्षप्त रूपमा अधभव्र्क्त गने महत्िपूणक 
सूचर्र्ो भधूमर्ा धनिाकह गदकछ। आिधुनर् पूाँजी बजारमा बजार पररसूचर् रे्िल बजार बढेर्ो िा घटेर्ो 
देखाउन ेसूचर् मात्र नभई Portfolio Benchmarking, Index Fund, Exchange Traded Funds (ETFs), 

Derivatives, Institutional Asset Allocation, Risk Management तथा Performance 
Measurement र्ो आिार समेत बन्दै गएर्ो छ। 

 नेपाल स्टर् एक्सचेञ्ज धलधमटेर् (नेप्से) ले लामो समर्देत्तख  NEPSE Index लाई समग्र शेर्र 
बजारर्ो प्रमखु पररसूचर्र्ा रूपमा प्रर्ोग गदै आएर्ो छ। NEPSE Index सूचीरृ्त शेर्रहरूर्ो बतकमान 
रु्ल बजार पुाँजीर्रण र आिार िषकर्ो बजार पुाँजीर्रणर्ो अनपुातमा आिाररत Value-weighted index 
र्ो रूपमा रहेर्ो छ। त्र्सैगरी नेप्सेले ११ सेप्टेम्बर २००८ लाई आिार धमधत मानी  NEPSE Float 
Index समते गणना गदै आएर्ो छ। Float Index मा सांस्थापर्ले िारण गरेर्ो शरे्रलाई बाहेर् गरी 
बजारमा सामान्र्तः र्ारोबारर्ा लाधग उपलब्ि शरे्रलाई आिार बनाएर्ो छ।  

 नेपालर्ो पूाँजी बजार विस्तार, सांस्थागत लगानीर्ताकर्ो बढ्दो भधूमर्ा, धनत्तश्क्रर् लगानीर्ो 
सम्भावित विर्ास, Index-linked products र्ो आिश्र्र्ता, अन्तराविर् तलुनात्मर्ता तथा बजारर्ो 
िास्तविर् लगानीर्ोग्र्ता (Investability) लाई प्रधतधबत्तम्बत गने आिश्र्र्ता बढ्दै गएर्ो अिस्थामा 
हालर्ो NEPSE Index लाई नै प्रमखु Benchmark र्ा रूपमा र्ार्म राख्नरु्ो सट्टा  Free-float adjusted 
market-capitalisation आिाररत आिधुनर् Benchmark Index विर्ास गनुक आिश्र्र् देत्तखन्छ। र्स 
सन्दभकमा हालर्ो नपे्से सूचर्ाांर्लाई “NEPSE All Equity Index” र नेप्से फ्लोट सूचर्ाांर्र्ो 
अििारणा/आिारलाई पररष्रृ्त गरी “NEPSE Benchmark Index” र्ो रूपमा विर्ास गने सम्बन्िमा र्स 
र्ार्कपत्रमा प्रस्ताि गररएर्ो छ। 

२. नेपालमा सूचर्ाङ्कर्ो अिस्था  

 नेपालमा धितोपत्र दोस्रो बजारमा नेप्से सूचर्ाांर् (NEPSE Index), Sensitive Index र Float Index 

गणाना गने गररएर्ो छ । 

२.१ नपे्से सूचर्ाांर् (NEPSE Index):  नेपालर्ो धितोपत्र बजारर्ो मापन गने सबैभन्दा महत्िपूणक 
पररसूचर् र्ो रूपमा NEPSE Index रहेर्ो छ। र्सर्ो गणनामा नेप्सेमा सूचीरृ्त सांस्थापर् र 
सािारण दिैु शेर्रर्ो आिार बषक मूल्र् र ितकमान बजार मूल्र्र्ो आिारमा गणना गररन्छ। र्स 
पररसूचर् वि.सां. २०५० माघ ३० गतेदेत्तख गणना शरुु गनक थाधलएर्ो धथर्ो। पररसूचर्र्ो 
प्रारत्तम्भर् विन्द ु १०० धलइकएर्ो धथर्ो। उक्त पररसूचर् आ.ि. २०८२।८३ र्ो अन्त्र्मा 
२६९७.८० विन्दमुा पगेुर्ो धथर्ो। चाल ुआ.ि. र्ो भाद्र मसान्तमा उक्त पररसूचर् २६१२.४३ 
विन्द ुरहेर्ो छ । 
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२.२ सेत्तन्सवटभ इन्रे्क्सः नेप्सेमा “र्” िगकमा सूचीरृ्त र्म्पनीहरुर्ो रू्ल शेर्रर्ो आिार िषक मूल्र् र 
ितकमान बजार मूल्र्र्ा आिारमा Sensitive Index गणना  गररन्छ। नपे्सेले वि.सां. २०६३ पौष 
१७ गतेदेत्तख र्स इन्रे्क्स गणना र्ार्कर्ो शरुुिात गरेर्ो धथर्ो। उक्त पररसूचर् आ.ि. 
२०८२।८३ र्ो अन्त्र्मा ४५६.८७ विन्दमुा पगेुर्ो धथर्ो। चाल ुआ.ि. र्ो भाद्र मसान्तमा 
उक्त पररसूचर् ४६३.६८ विन्द ुरहेर्ो छ । 

२.३ फ्लोट इन्रे्क्सः नेप्सेमा र्ारोबारर्ोग्र् शरे्र (Tradeable Share) र्ो आिार मूल्र् र ितकमान बजार 
मूल्र्र्ो आिारमा गणना Float Index  पररसूचर् गणना शरुू गररएर्ो धथर्ो। नेप्सेले र्ो पररसूचर् 
गणनार्ो सरुुिात वि.सां. २०६५ भाद्र ३० गतेदेत्तख गरेर्ो धथर्ो। र्समा रू्ल सूचीरृ्त शेर्रमध्र् े
र्ररब एर् धतहाई र्ारोबारर्ोग्र् शेर्रर्ो मूल्र्र्ो आिारमा मात्र धनर्ाधलएर्ो इन्रे्क्स हो। र्स 
पररसूचर् गणना गदाक र्ारोबारर्ोग्र् शरे्रलाई आिार मानरे गणना गररने भएर्ोले र्ो पररसूचर्लाई 
र्थाथकपरर् माधनन्छ। उक्त पररसूचर् आ.ि. २०८२।८३ र्ो अन्त्र्मा १७८.५८ विन्दमुा पगेुर्ो 
धथर्ो। चाल ुआ.ि. र्ो भाद्र मसान्तमा उक्त पररसूचर् १७९.७४ विन्द ुरहेर्ो छ । 

२.४ क्षते्रगत पररसूचर्हरुः नेपालमा १२ िटा क्षेत्रमा विभाजन गरी क्षेत्रगत (समूहगत) पररसूचर् गणना 
गररदै आएर्ो छ। उक्त समूहगत पररसूचर्हरुमा क्रमशः िात्तणज्र् बैंर् समूह, विर्ास बैर् समूह, 

विि र्म्पनी समूह, लघवुिि समूह, जीिन बीमा समूह, धनजीिन बीमा समूह, उत्पादन तथा प्रशोिन 
समूह, होटल तथा पर्कटन समूह, लगानी समूह, व्र्ापार पररसूचर्, जलविद्यतु समूह र अन्र् समूह 
रहेर्ा छन।् 

२.५ सूचर्ाङ्कर्ो  सांरचनाः नपेालर्ो विद्यमान index architecture लाई सामान्र् रूपमा धनम्नानसुार बझु्न 
सवर्न्छ। 

पररसूचर् आिारभतू अििारणा प्रमखु प्रर्ोजन 

NEPSE Index 
रु्ल market-capitalisation 

weighted 
समग्र बजारर्ो ऐधतहाधसर् सूचर् 

Sensitive Index 
धनत्तित/र्ोग्र् ठूला र्म्पनीर्ो 
market capitalisation 

छनौटमा परेर्ा र्म्पनीर्ो बजार व्र्िहार 

Float Index 
सािकजधनर् रूपमा र्ारोबारर्ोग्र् 
वहस्सार्ो market capitalisation 

float-adjusted market movement 

Sensitive Float Index 
Sensitive universe + float 
adjustment 

छनौटमा परेर्ा र्म्पनीर्ो float-adjusted 
market movement 

Sectoral Indices क्षेत्रगत िगीर्रण sector performance 

 हाल NEPSE Index, Sensitive Index, Float Index र Sensitive Float Index अलग-अलग 
रूपमा प्रस्ततु हुाँदै आएर्ा छन।् नेपालमा Float Index र्ो सांस्थागत आिार रहेर्ो छ। त्र्सैले नर्ााँ 
Benchmark धनमाकण पूणकतः नर्ााँ अििारणा धसजकना गनुक भन्दा विद्यमान Float Index लाई अन्तराविर् 
सूचर्ाांर् गणना विधि अनरुूप विर्ास गनुक व्र्िहाररर् हनु्छ। 
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३. नेप्से सूचर्ाङ्कर्ो प्रमखु समस्र्ा 
 रु्नै र्म्पनीर्ो रु्ल बजार पूाँजीर्रण ठूलो हनु ुर सो र्म्पनीर्ो उक्त रु्ल शरे्रमध्र् ेठूलो 
वहस्सा िास्तिमै बजारमा र्ारोबारर्ोग्र् हनु ु एउटै रु्रा नभएर्ोले Full Market Capitalisation र 
Investable Market Capitalisation फरर् विषर् हनु।् 
 उदाहरणर्ा लाधग रु्ल शेर्र  100 million, promoter/government/locked holding 70 
million, public free float 30 million भएर्ो रु्नै र्म्पनीर्ो शेर्र मूल्र् रु. 500।- भएमा उक्त 
र्म्पनीर्ो बजार पुाँजीर्रण रु. 50 अबक र Free-Float बजार पुाँजीर्रण रु. 15 अबक हनु्छ। र्दद रु्ल 
बजार पुाँजीर्रणलाइक index weight बनाउन प्रर्ोग गररर्ो भने बजारमा िास्तविर् रूपमा उपलब्ि 30% 
शेर्रले धसजकना गरेर्ो Investability भन्दा र्म्पनीर्ो Index weight िेरै ठूलो देत्तखन्छ। र्ही र्ारणले 
आिधुनर् स्टर् एक्सचेञ्जर्ो सूचर्ाांर्मा Free-float adjustment प्रर्ोग गने प्रिृत्ति विर्धसत भएर्ो हो। 
 NSE India ले पधन Free-float methodology ले Promoter/strategic holding जस्ता सामान्र्तः 
र्ारोबारमा उपलब्ि नहनुे वहस्सार्ो प्रभाि घटाई Index लाई अधिर् Investable बनाएर्ो देत्तखन्छ। 

४. बेञ्चमार्क  सूचर्ाङ्कर्ा रूपमा ितकमान नेप्से सूचर्ाङ्कर्ा सीमाहरू 

(र्)  Investability र्ो सीधमत प्रधतधनधित्िः NEPSE Index ले र्म्पनीर्ो रु्ल बजार पुाँजीर्रणलाई 
बढी महत्ि ददने भएर्ाले बजारमा िास्तिमा उपलब्ि र्ारोबारर्ोग्र् शेर्रर्ो प्रभाि पूणक रूपमा 
प्रधतधबत्तम्बत नहनु सक्छ। Promoter, government तथा lock-in shares ले रु्ल बजार 
पुाँजीर्रण बढाए पधन ती शरे्र दैधनर् बजारमा र्ारोबारर्ोग्र् नहनु सक्छन।् 

(ख) Institutional portfolio benchmarking र्ा लाधग सीधमतता: भविष्र्मा EPF, CIT, SSF, 

Insurance companies, Mutual funds, Pension funds, BFIs, AIF/PE/VC, Foreign 
institutional investors जस्ता सांस्थागत लगानीर्ताक बढ्दै जााँदा उनीहरूर्ो portfolio 
performance तलुना गनक investable benchmark आिश्र्र् हनु्छ। 

(ग)  Index fund तथा ETFs विर्ासमा समस्र्ाः र्दद index मा गैर-र्ारोबारर्ोग्र् holding र्ो 
weight उच्च भर्ो भने त्र्स index लाई पूणक रूपमा replicate गने passive investment 
product र्ो practical tracking र्दठन हनु सक्छ। 

(घ)  International comparability: विश्वर्ा प्रमखु index providers ले free-float adjusted 
methodology व्र्ापर् रूपमा प्रर्ोग गछकन।् उदाहरणर्ा लाधग: Nifty 50 free-float 
methodology,  MSCI equity indices free-float adjusted market capitalisation,  MSCI 
World प्रत्र्ेर् देशर्ो free-float adjusted market capitalisation र्ो लगभग 85% 
प्रधतधनधित्ि गने सांरचना अन्र् प्रमखु benchmark families-float/investability adjustments 

प्रर्ोग गछकन।्  
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५. नेप्से सूचर्ाङ्कलाई “NEPSE All Equity Index” र्ो रूपमा विर्ास 

 र्ो सिुारमा एउटा महत्िपूणक नीधतगत धसद्धान्त “ऐधतहाधसर् NEPSE Index लाई र्थाित राखी 
र्सर्ो उद्देश्र् पनुःपररभावषत गने” हनुपुछक। र्सले बजारमा अनािश्र्र् भ्रम उत्पन्न हनुबाट रोक्छ। 
 प्रस्तावित सांरचनाः NEPSE All Equity Index ले NEPSE मा सूचीरृ्त सम्पूणक शेर्रर्ो समग्र 
मूल्र्गत प्रदशकन प्रधतधनधित्ि गनेछ। अथाकत:् “नेपालर्ो सूचीरृ्त Equity market र्ो Aggregate market 
performance indicator” र्ा रूपमा र्सलाई प्रर्ोग गररनछे। 

६. नर्ााँ Benchmark Index र्ो प्रस्तावित स्िरूप 

 प्रस्तावित नर्ााँ Index लाई प्रारत्तम्भर् रूपमा: NEPSE Free-Float Benchmark Index (NFFBI) 
िा अन्तराकविर् बजारसाँग Branding तथा भविष्र्र्ो Product development लाई ध्र्ान ददई: NEPSE 
Benchmark Index (NBI) भन्न सवर्न्छ। नाम छनोटमा नेप्सेले आिश्र्र् परामशक गनक सक्नेछ। र्सर्ो 
मूल Methodology: Free-Float Adjusted Index हनुछे। 

७. नर्ााँ Benchmark Index र्ा उद्दशे्र् 

नर्ााँ benchmark र्ो उद्देश्र् धनम्न हनुे प्रस्ताि गररन्छ। 
(र्) नेपालमा investable equity market र्ो िास्तविर् performance मापन गनुक, 
(ख) Institutional investors र्ा portfolio र्ो performance benchmark विर्ास गनुक, 
(ग) Mutual Fund, Index Fund तथा भविष्र्र्ा ETFs र्ा लाधग underlying benchmark उपलब्ि 

गराउन,ु 
(घ) सम्भावित equity derivatives र्ो underlying index र्ा रूपमा प्रर्ोग गनक सवर्ने आिार 

धनमाकण गनुक, 
(ङ) विदेशी सांस्थागत तथा portfolio investors र्ा लाधग international-standard index उपलब्ि 

गराउन,ु 
(च) नेपालर्ा विधभन्न sector र्ो िास्तविर् investable market weight प्रधतधबत्तम्बत गनुक, 
(छ) बजारर्ो price discovery र investment decision-making लाई थप पारदशी बनाउन,ु 
(ज) नेपालर्ा index methodology लाई international practice साँग तलुनार्ोग्र् बनाउन।ु 

८. अन्तराकविर् अभ्र्ास 

८.१ भारतमा रहेर्ो अभ्र्ास 

 भारतर्ो धितोपत्र बजार अन्तगकत धितोपत्र बजार सांचालनर्ा लाधग मखु्र्तः नेशनल स्टर् एक्सचेन्ज 
(NSE) र बम्बे स्टर् एक्सचेन्ज (BSE)  रहेर्ा छन ्। 

• बम्बे स्टर् एक्सचेन्ज (BSE): BSE Index Services Private Ltd. (पवहले Asia Index Pvt. Ltd. र्ो 
नामले पररत्तचत), BSE Ltd र्ो पूणक स्िाधमत्िमा रहेर्ो सहार्र् र्म्पनी , ले सूचर्ाङ्क धनमाकण तथा गणनार्ो 
र्ार्कहरू गदकछ। BSE Index Services Pvt. Ltd. र्ो उद्देश्र् लगानीर्ताकहरूलाई विधभन्न प्रर्ारर्ा 
सूचर्ाांर्हरू उपलब्ि गराउन ुतथा विविि सूचर्ाांर् पररिारर्ो गणना, प्रर्ाशन र व्र्िस्थापन गनुक हो। 
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BSE Ltd. एधसर्ार्ो सबैभन्दा परुानो स्टर् एक्सचेन्ज रहेर्ो र SENSEX सूचर्ाांर् भारतीर् इत्तक्िटी 

बजारर्ो र्ार्कसम्पादनर्ो प्रमखु सूचर् हो। र्ो सूचर्ङ्क फ्री फ्लोट बजार-भाररत शेर्र बजार सूचर्ाांर् 
हो जसमा बम्बे स्टर् एक्सचेन्जमा सूचीरृ्त ३० िटा स्थावपत तथा आधथकर् रूपमा सबल र्म्पनीहरू 
समािेश छन।् 

• नेशनल स्टर् एक्सचेन्ज (NSE):  Nifty 50 हाल Free-float methodology मा आिाररत छ। 
NSE र्ा अनसुार Nifty 50 ले माचक ३०, २०२६ सम्म NSE मा सूचीरृ्त शरे्रर्ो Free-float 
market capitalisation र्ो र्ररब 53.73% प्रधतधनधित्ि गरेर्ो धथर्ो। NSE ले Free-float 
methodology लाई Investable index construction र्ा लाधग महत्िपूणक मानेर्ो छ। NSE ले 
broad-market coverage र्ा लाधग Nifty Total Market Index समेत सञ्चालन गदकछ जसले 
Large, Mid, Small तथा Micro-cap segments समटे्छ र Constituent weight free-float 
market capitalisation बाट धनिाकरण हनु्छ। र्सबाट नेपालर्ो प्रस्तावित सांरचनार्ा लाधग 
देहार्र्ो महत्िपूणक पाठ प्राप्त हनु्छ:  
“All Equity Index = Broad market representation र Benchmark Index = 
Investable/free-float representation भने्न Dual-index architecture।“ 

 
८.२ श्रीलांर्ामा सूचर्ाङ्कर्ो अिस्था 
 श्रीलांर्ार्ो धितोपत्र बजार अन्तगकत धितोपत्र बजार सांचालनर्ा लाधग र्ोलम्बो स्टर् एक्सचेन्ज (Colombo 
Stock Exchange) रहेर्ो छ। जसअन्तगकत All Share Price Index (ASPI), S&P SL20, GICS Indices 
प्रमखु सूचर्ाङ्कहरू गणना गने गरेर्ो देत्तखन्छ। 

• All Share Price Index (ASPI):  समग्र शेर्र मूल्र् सूचर्ाङ्क र्ोलम्बो स्टर् एक्सचेन्जर्ो Broad 

market based सूचर्ाङ्क हो। र्सले समग्र शेर्र बजारमा भएर्ो उतार चढािलाइक मापन गने उद्देश्र् 
राख्दछ। र्ो सूचर्ाङ्क िास्तविर् समर् गणना (Real time calculation) मा गररन्छ। र्स सूचर्ाङ्क 
गणनामा समािेश र्म्पनीहरूमा एक्सचेन्जमा सूचीरृ्त सबै मतदान अधिर्ार भएर्ा (voting) तथा मतदान 
अधिर्ार नभएर्ा (non-voting) सािारण शेर्रहरू पदकछन।् र्ो सूचर्ाङ्क गणनालाइक सन ्२०२२ जनिरी 

२४ देत्तख weighted on float-adjusted market capitalization र्ा आिारमा गररन्छ। त्र्सअत्तघ 
पूणक बजार पूाँजीर्रण (full market capitalization) र्ा आिारमा भार प्रदान गरी गणना गररन््र्ो। 

• S&P SL20: र्ो सूचर्ाङ्क श्रीलांर्ार्ो इत्तक्िटी बजारमा रहेर्ा सबैभन्दा ठूला र बढी तरलता भएर्ा २० 
िटा र्म्पनीहरूर्ो प्रदशकन मापन गनक तर्ार गररएर्ो छ। र्स सूचर्ाङ्कमा समािेश हनुे र्म्पनीहरू 
र्ोलम्बो स्टर् एक्सचेन्जमा सूचीरृ्त भएर्ा र्म्पनीहरूर्ो आर्ार (size), तलरता, (liquidity) र 
वििीर् सक्षमता (financial viability) र्ा आिारमा छनोट गररन्छ। र्स सूचर्ाङ्कमा float-adjusted 
market capitalization र्ा आिारमा भार प्रदान गररन्छ। साथै एउटै र्म्पनीर्ो अत्र्धिर् प्रभाि 
(concentration) र्म गनक एउटा र्म्पनीर्ो शेर्रर्ो अधिर्तम भार १५ प्रधतशत (single stock 
cap of 15%) र्ार्म गररएर्ो छ। र्ो सूचर्ाङ्क Colombo Stock Exchange (CSE) र S&P Dow 
Jones Indices  र्ो सांर्कु्त पहलमा विर्ास गररएर्ो हो। 
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• GICS Indices: र्ो सूचर्ाङ्क श्रीलांर्ार्ो इत्तक्िटी बजारमा रहेर्ा विधभन्न उद्योग समूहहरूर्ो प्रदशकन मापन 
गने उद्देश्र्ले Colombo Stock Exchange (CSE) र S&P Dow Jones Indices र्ो सांर्कु्त पहलमा 
विर्ास गररएर्ो हो। साथै उद्योग समूहहरूर्ो िगीर्रण Global Industry Classification Standard 
(GICS) अनसुार गररन्छ।  
 

८.३ मलेधसर्ामा सूचर्ाङ्कर्ो प्राििान 

 मलेधसर्ार्ो धितोपत्र बजार अन्तगकत धितोपत्र बजार सांचालनर्ा लाधग Bursa Malaysia स्टर् एक्सचेन्ज 
रहेर्ो छ। जसअन्तगकत Main market र ACE Market मा सूचीरृ्त सबै र्म्पनीहरूलाइक सूचर्ाङ्क गणनामा 
र्ोग्र् हनुर्ा लाधग Free Float, Liquidity र Investability सम्बन्िी FTSE र्ा अन्तराकविर् मापदण्र्हरू पूरा 
गनुकपने हनु्छ। Bursa Malaysia र FTSE Group ले २००६ जनु २६ मा बजारसम्बन्िी त्र्ाङ्क सािकजधनर् गने 
उद्देश्र्ले सांर्कु्त रूपमा र्ाम शरुू गरेर्ा धथए। बजारसम्बन्िी त्र्ाङ्कले मलेधसर्ार्ो प्रमखु पूाँजी तथा उद्योग 
क्षेत्रहरू र क्षेत्रीर् बजारर्ो प्रदशकन मापन गने व्र्ापर् सूचर्ाङ्कहरूर्ो समूह प्रस्ततु गने उद्देश्र् राख्दछ।  

• FTSE Bursa Malaysia Index: र्ो सूचर्ाङ्क २००६ जनु २६ मा प्रारम्भ भएर्ो हो । र्स अन्तगकत 

र्ारोबारर्ोग्र् सूचर्ाङ्क (Tradable Indices) हरू FTSE Bursa Malaysia Large 30 Index, FTSE 
Bursa Malaysia Mid 70 Index, FTSE Bursa Malaysia 100 Index & FTSE Bursa 
Malaysia Hijrah Shariah Index र मानर् सूचर्ाङ्क (Benchmark Indices) हरू FTSE Bursa 
Malaysia Small Cap Index, FTSE Bursa Malaysia EMAS Index, FTSE Bursa Malaysia 
Fledgling Index & FTSE Bursa Malaysia EMAS Shariah Index गणना हनुे गरेर्ा छन ्

• FTSE Bursa Malaysia KLCI:  FTSE ले FTSE Bursa Malaysia KLCI गणना गनक Bursa Malaysia 

बाट प्राप्त िास्तविर्-समर् (Real-time) तथा बन्द (Closing) मूल्र्हरू प्रर्ोग गदकछ। गणना मूल्र्-

भाररत (Value-weighted) सूत्रमा आिाररत हनु्छ र फ्री फ्लोट फ्र्ाक्टर (Free Float Factor) द्वारा 
समार्ोजन गररन्छ। FTSE Bursa Malaysia KLCI र्ो मूल्र् प्रत्रे्र् १५ सेरे्न्र्मा िास्तविर्-समर् 
आिारमा गणना तथा प्रसारण गररन्छ।र्स सूचर्ाङ्क गणना गने र्म्पनीर्ो र्ोग्र्ता FTSE Bursa 
Malaysia Ground Rules मा उल्लेख गररएर्ा धनम्न दइुक आिारमा समािेश गररन्छ ।  

फ्री फ्लोट (Free Float): प्रत्रे्र् र्म्पनीसाँग न्रू्नतम १५% फ्री फ्लोट हनु ुआिश्र्र् छ। फ्री 
फ्लोटमा क्रस होत्तल्र्ङ, सांस्थापर्हरू, उनीहरूर्ा पररिार र/िा सञ्चालर्हरूर्ो महत्िपूणक दीघकर्ालीन शेर्र 
स्िाधमत्ि, प्रधतबत्तन्ित र्मकचारी शेर्र र्ोजना, सरर्ारी स्िाधमत्ि तथा लर्-इन प्राििानअन्तगकत रहेर्ा 
पोटकफोधलर्ो लगानीहरू (उक्त प्राििान लागू रहने अिधिसम्म) जस्ता प्रधतबत्तन्ित शेर्र स्िाधमत्िहरू 
समािेश हुाँदैनन।् FTSE Bursa Malaysia Ground Rules मा धनददकष्ट गररएर्ो ब्र्ात्तन्र्ङअनसुार प्रत्रे्र् 
र्म्पनीर्ो बजार पूाँजीर्रणमा फ्री फ्लोट फ्र्ाक्टर लागू गररन्छ। र्ो फ्र्ाक्टरर्ो प्रर्ोग सूचर्ाांर्मा 
र्म्पनीर्ो बजार गधतविधिर्ो र्ोगदान धनिाकरण गनक गररन्छ।  

तरलता (Liquidity): र्म्पनीर्ा शेर्रहरू र्ारोबार गनक पर्ाकप्त रूपमा तरल छन ्भन्ने सधुनत्तित गनक 
तरलता परीक्षण (Liquidity Screen) लागू गररन्छ। र्सर्ो विधि शेर्रर्ो प्रत्रे्र् मवहनार्ो मत्तध्र्र्ा 
दैधनर् र्ारोबार (Median Daily Trading) र्ो गणनामा आिाररत हनु्छ। 
 
 

https://en.wikipedia.org/wiki/FTSE_Bursa_Malaysia_Index
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८.४ बांगलादेशमा सूचर्ाङ्क 

 बांगलादेशर्ो धितोपत्र बजार अन्तगकत धितोपत्र बजार सांचालनर्ा लाधग ढार्ा स्टर् एक्सचेन्ज र त्तचिगोङ 
स्टर् एक्सचेञ्ज रहेर्ा छन ्।  

• Dhaka Stock Exchange (DSE): र्स एक्सचेञ्जमा DSE Broad Index (DSEX) रहेर्ो छ। 
जसअन्तगकत गणना हनुे प्रमखु सूचर्ाङ्कहरू देहार्र्ा रहेर्ा छन-्  

DSEX – समग्र बजार सूचर्ाांर्,  

DS30 – ठूला/तरल र्म्पनीहरूर्ो सूचर्ाांर्,  

DSES – Shariah सूचर्ाांर्,  

क्षेत्रगत सम्बत्तन्ित सूचर्ाांर्हरू.  

DSE समग्र सूचर्ाांर् (DSEX) मखु्र् बोर्कमा सूचीरृ्त सबै र्ोग्र् इत्तक्िटीहरूलाई समेट्ने, फ्री-फ्लोट 
समार्ोत्तजत तथा बजार पूाँजीर्रण-भाररत बेन्चमार्क  हो। र्सर्ो र्ार्कविधि S&P Dow Jones Indices 

र्ो प्राविधिर् सहर्ोगमा तर्ार गररएर्ो छ। 

• Chittagong Stock Exchange (CSE): CSE ले सन ्२०१३ देत्तख सूचर्ाांर् धनमाकणमा फ्री फ्लोट 

र्ार्कविधि (Free Float Methodology) अनसुरण गदै आएर्ो छ। सूचर्ाांर्र्ा घटर्हरूलाई फ्री 
फ्लोटर्ा आिारमा समार्ोजन गररन्छ, जसमा लगानी गनक सवर्ने अांश मात्र सूचर्ाांर्र्ो गणनामा समािेश 
गररन्छ।जसअन्तगकत गणना हनुे प्रमखु सूचर्ाङ्कहरू देहार्र्ा रहेर्ा छन-्  

- CSE All Share Price Index (CASPI)  
- CSE Selective Categories Index (CSCX)   
- CSE30 Index 
- CSE50 (Benchmark Index)  
- CSE Shariah Index (CSI) and  
- Sector Wise Indices 

८.५ अन्तराविर् वििीर् सेिा र्म्पनी Morgan Stanley Capital International (MSCI) र्ो अभ्र्ास:  
शेर्र बजार सूचर्ाांर्हरु, लगानी सम्बन्िी त्र्ाांर्, विधभन्न पोटकफोधलर्ोर्ो जोत्तखम विश्लषेण, ESG 

मलु्र्ाांर्लहरु प्रदान गने विश्पव्र्ापी वित्तिर् सेिा र्म्पनी MSCI र्ो पद्धतीमा  Free-Float Adjusted 
Market Capitalisation = Full Market Capitalisation x Free Float Factor र्ो अििारणा प्रर्ोग 
भएर्ो देत्तखन्छ। MSCI World Index ले प्रत्र्रे् Developed market मा Free-float adjusted market 
capitalisation र्ो र्ररब 85% coverage गने लक्ष्र् राख्छ।  र्सले "Index weight should reflect 
not merely ownership size but investable ownership" भने्न महत्िपूणक अन्तराकविर् धसद्धान्त देखाउाँछ। 

९. प्रस्तावित NEPSE Index Architecture 

 आगामी ददनमा नेपालर्ा लाधग धनम्न चार तहर्ो Index architecture विर्ास गनक सवर्न्छ। 

तह १ : NEPSE All Equity Index समग्र सूचीरृ्त शरे्र बजार 
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तह २ : NEPSE Benchmark Index Free-float adjusted broad investable market 
तह ३ : NEPSE Large/Mid/Small 
Cap Indices 

बजार पुाँजीर्रणमा आिाररत segment indices 

तह ४ : Sectoral Benchmark 
Indices 
 

Banking, insurance, hydro, manufacturing, hotel, 
investment, microfinance आदद। र्सरी एउटै सूचर्ाांर्लाई 
सबै प्रर्ोजनमा प्रर्ोग गने अिस्थाबाट नेपाल सूचर्ाांर्र्ो 
प्रणाली तफक  जान सक्छ। 

१०. नर्ााँ बेञ्चमार्क  सूचर्ाांर्र्ो प्रस्तावित गणना विधि 
 प्रस्तावित index र्ो मूल formula: 

𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑡 =
∑ 𝑃𝑖,𝑡

𝑛

𝑖=1
× 𝑄𝑖,𝑡 × 𝐹𝐹𝑖

𝐷𝑖𝑣𝑖𝑠𝑜𝑟𝑡
 

जहााँ: 
 P = Current Market Price 
 Q = Listed/Outstanding Shares 
 FF = Free Float Factor 
 Divisor = Index Divisor 
र्सले Free-float adjusted market capitalisation र्ो आिारमा प्रत्र्ेर् र्म्पनीर्ो Index weight 
धनिाकरण गनेछ। 

११. Free-Float Factor र्ो धनिाकरण तथा िगीर्रण 

 Free float धनिाकरण गदाक धनम्न बमोत्तजमर्ो समूहलाई सामान्र्तः गैहक वफ्र फ्लोट मान्न सवर्न्छ: 
Promoter/Founder Holding धनर्न्त्रण र्ार्म गने सांस्थापर् शेर्र 
Government Holding सरर्ार िा सरर्ारी धनर्ार्र्ो रणनीधतर् शेर्र स्िाधमत्ि 
Strategic Corporate Holding दीघकर्ालीन रणनीधतर् सम्बन्िर्ा र्ारण सामान्र् बजार र्ारोबारमा 

नआउने शेर्र 
Cross Holding अर्ो सूचीरृ्त/सूचीरृ्त नभएर्ो र्म्पनीर्ो रणनीधतर् स्िाधमत्ि 
Lock-in Shares र्ाननु िा धनर्ामर्ीर् व्र्िस्थार्ा र्ारण र्ारोबार गनक नधमल्ने शरे्र 
Employee/Management 

Restricted Shares 
धनिाकररत अिधि िा शतकर्ा र्ारण बजारमा स्ितन्त्र रूपमा र्ारोबार 
गनक नधमल्ने शरे्र। 

Other Restricted Holdings बोर्कले तोरे्र्ा विधभन्न र्ारणले सामान्र् बजार र्ारोबारर्ा लाधग 
उपलब्ि नभएर्ो प्रमात्तणत शेर्र। 
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सरलता र सञ्चालनगत दक्षतार्ा लाधग Free-Float Factor र्ो प्रस्तावित िगीर्रण धनम्नानसुार रहेर्ो 
छः 

Free Float प्रस्तावित Factor 
5% भन्दा र्म 0.05 
5%–10% 0.10 
10%–20% 0.20 
20%–30% 0.30 
30%–40% 0.40 
40%–50% 0.50 
50%–60% 0.60 
60%–70% 0.70 
70%–80% 0.80 
80%–90% 0.90 
90% भन्दा माधथ 1.00 

  
र्ो प्रारत्तम्भर् नीधतगत प्रस्ताि मात्र भएर्ाले अत्तन्तम Banding लाई नेप्से/बोर्कले सूचीरृ्त र्म्पनीर्ो 
िास्तविर् स्िाधमत्ि सांरचना, र्ानूनी बन्देजहरु तथा अन्तराकविर् तलुनात्मर्तार्ो अध्र्र्न पिात ्धनिाकरण 
गनुकपछक। 

१२. विदेशी लगानी सीमा र Free Float 

 नेपालर्ो सन्दभकमा विशषे रूपमा महत्िपूणक विषर् भनेर्ो िैदेत्तशर् लगानी सीमा हो। र्दद रु्न ै
र्म्पनीर्ो विदेशी लगानी सीमा 30% छ र त्र्सर्ो ठूलो वहस्सा विदेशी लगानीर्ताकबाट लगानी 
भइसरे्र्ो छ भने प्राविधिर् रुपमा सािकजधनर् शरे्र भए पधन विदेशी लगानीर्ताकर्ा लाधग ती सबै 
लगानीर्ोग्र् नहनु सक्छन।् त्र्सैले भविष्र्मा बेञ्चमार्क  इन्रे्क्सले दईु प्रर्ारर्ो स्िदेशी वफ्र फ्लोट 
फ्र्ाक्टर र Foreign Investible Weight Factor (FIWF) जस्ता Factor विर्ास गनक सक्छ। MSCI ले 
पधन free-float methodology मा foreign inclusion factor प्रर्ोग गने अििारणा अपनाएर्ो छ। 
हालर्ो चरणमा भने नेपालर्ो पवहलो सिुार Domestic Free-Float Adjusted Index बाट सरुु गरी 
भविष्र्मा foreign-investibility adjustment थप्न ुव्र्ािहाररर् हनुेछ। 

१३. Constituent Eligibility 

 नर्ााँ बेञ्चमार्क  इन्रे्क्समा र्म्पनी समािेश गनक धनम्न मापदण्र् प्रस्तावित गररन्छ: 
अधनिार्क मापदण्र्: 

(र्)  नेप्सेमा सूचीर्रण भएर्ो 
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(ख)  सािारण शेर्र भएर्ो 
(ग)  न्रू्नतम free-float requirement पूरा गरेर्ो 
(घ)  धनर्धमत र्ारोबार हनुे 
(ङ)  न्रू्नतम trading history भएर्ो 
(च) र्ारोबार स्थगनर्ो गम्भीर अिस्था नरहेर्ो 
(छ)  सूचीर्रण तथा disclosure obligations पालना गरेर्ो 
(ज)  पर्ाकप्त बजार तरलता भएर्ो । 

१४. Liquidity Requirement 

 Benchmark index रे्िल बजार पूाँजीर्रणमा आिाररत हनु ुपर्ाकप्त नभएर्ाले धनम्न तरलतार्ा 
सूचर्हरु प्रर्ोग गनक सवर्न्छ: 
(र्) Trading Days Ratio 

𝑇𝐷𝑅 =
𝑁𝑢𝑚𝑏𝑒𝑟 𝑜𝑓 𝑡𝑟𝑎𝑑𝑖𝑛𝑔 𝑑𝑎𝑦𝑠 𝑡𝑟𝑎𝑑𝑒𝑑

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑡𝑟𝑎𝑑𝑖𝑛𝑔 𝑑𝑎𝑦𝑠
 

(ख) Turnover Ratio 

𝑇𝑂𝑅 =
𝐴𝑛𝑛𝑢𝑎𝑙 𝑡𝑟𝑎𝑑𝑒𝑑 𝑣𝑎𝑙𝑢𝑒

𝐹𝑟𝑒𝑒 𝐹𝑙𝑜𝑎𝑡 𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙𝑖𝑠𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛
 

(ग) Median Daily Turnover 
(घ) Trading Frequency  
 
१५. आिार धमधत र मूल्र् 

नर्ााँ बेञ्चमार्क  सूचर्र्ा लाधग नर्ााँ पद्धधत लागू हनुे ददनलाई आिार धमधत मानी आिार सूचर् घोषणा 
धमधतभन्दा अत्तघल्लो ददनर्ो नेप्से पररसूचर् विन्द ुमान्न सवर्न्छ । 
 
१६. प्रस्तावित सांक्रमणर्ाधलन व्र्िस्था 

सांक्रमणर्ाधलन व्र्िस्थार्ा लाधग धनम्नानसुार प्रस्ताि गररएर्ो छ । 
Phase I: Parallel Calculation  

र्म्तीमा ६ मवहना 
 

एरै् समर्मा: 
✓ NEPSE Index 
✓ NEPSE Float Index 
✓ Proposed Benchmark Index तीनै गणना गने। 

र्स अिधिमा दैधनर् रूपमा: 
✓ Index value 
✓ Constituent list 
✓ Weight 
✓ Free float factor 
✓ Market coverage 
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✓ Turnover coverage 
✓ Volatility 
✓ Tracking characteristics प्रर्ात्तशत गने। 

Phase II: Public Consultation NEPSE, SEBON, listed companies, brokers, merchant bankers, 
mutual funds, institutional investors, BFIs, insurance 
companies, EPF, CIT, SSF, academic experts तथा foreign 
investors साँग consultation गने।  

Phase III: Official Adoption Public consultation र quantitative back-testing पिात NEPSE 
Index = NEPSE All Equity Index र New Free-Float Index = 
Official Benchmark Index र्ा रूपमा औपचाररर् घोषणा गने। 

१७. Parallel Index Calculation मा गनुकपने Back-testing 

 र्म्तीमा ५–१० िषकर्ो historical data प्रर्ोग गरी धनम्न अध्र्र्न गनुकपछक। 
(र्)  Return Comparison 

𝑅𝑡 =
𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑡
𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑡−1

− 1 

 
(ख)  Volatility: Daily, monthly तथा annualised volatility 
(ग)  Drawdown: Maximum drawdown 
(घ)  Market Coverage 

𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝐶𝑜𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 =
𝐵𝑒𝑛𝑐ℎ𝑚𝑎𝑟𝑘 𝐹𝐹 𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝐶𝑎𝑝

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐿𝑖𝑠𝑡𝑒𝑑 𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝐶𝑎𝑝
 

 
(ङ)  Turnover Coverage 

𝑇𝑢𝑟𝑛𝑜𝑣𝑒𝑟 𝐶𝑜𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 =
𝐵𝑒𝑛𝑐ℎ𝑚𝑎𝑟𝑘 𝐶𝑜𝑛𝑠𝑡𝑖𝑡𝑢𝑒𝑛𝑡𝑠′𝑇𝑢𝑟𝑛𝑜𝑣𝑒𝑟

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑇𝑢𝑟𝑛𝑜𝑣𝑒𝑟
 

 
(च)  Concentration: Top 5 तथा Top 10 securities र्ो weight 
(छ) Sector Concentration: Sector-wise weight 
(ज)  Tracking Error: भविष्र्मा index fund/ETF र्ा लाधग अत्र्न्त महत्िपूणक 

 
१८. बजार पूाँजीर्रण गणना  प्रर्ार 

उदाहरणर्ा लाधग तीन र्म्पनी धलई धनम्नानसुार गणना गररएर्ो छ । 
र्म्पनी Total MCap Free Float FF MCap 
A 100 अबक 20% 20 अबक 
B 60 अबक 50% 30 अबक 



12 
 

C 40 अबक 90% 36 अबक 
रु्ल 200 अबक 

 
86 अबक 

 
Current full-market-cap index weights 
A = 50% 
B = 30% 
C = 20% 

Proposed free-float benchmark weights 
A = 23.26% 
B = 34.88% 
C = 41.86% 

र्सरी, र्स उदाहरणबाट सबैभन्दा ठूलो र्म्पनीर्ो ठूलो वहस्सा बजारमा लगानीर्ा लाधग उपलब्ि छैन 
भन ेअधनिार्क रुपमा बेञ्चमार्क मा सबैभन्दा ठूलो weight भएर्ो र्म्पनी नहनु सक्छ भने्न देत्तखन्छ। 

१९. नर्ााँ बेञ्चमार्क  इन्रे्क्स र्ा प्रमखु लाभ 

नर्ााँ बेञ्चमार्क  इन्रे्क्सले लगानीर्ा लाधग िास्तविर् रुपमा उपलब्ि शरे्रलाई प्रधतधबत्तम्बत गनेछ।र्सर्ा 
प्रमखु लाभ धनम्नानसुार उल्लेख गररएर्ो छ । 

(र्) सांस्थागत लगानीर्ो आिार: भविष्र्मा सांस्थागत लगानीर्ताकर्ो पोटकफोधलर्ो व्र्िस्थापनर्ा लाधग 
objective benchmark उपलब्ि हनुेछ। 

(ख) सामूवहर् लगानी र्ोष तथा ETF र्ो विर्ास: Index fund, ETF तथा structured products 
र्ो विर्ासर्ा लाधग आिार बने्नछ।  

(ग) Derivatives Development: भविष्र्मा index futures, index options जस्ता products विर्ास 
गनक benchmark र्ो methodological robustness उपलब्ि हनुेछ । 

(घ) विदेशी लगानीर्ताकर्ो विश्वास: अन्तराकविर् लगानीर्ताकले पररत्तचत free-float methodology 
भएर्ो benchmark सत्तजलै विश्लषेण गनक सक्नेछन।् 

(ङ) पोटकफधलर्ोर्ो र्ारर् सम्पादनर्ो मापन: र्ोष व्र्िस्थापर्र्ो र्ारर् सम्पादन “नेप्से 
बढ्यो/घट्यो” सांग सामान्र् तलुना भन्दा  “Fund return versus investable benchmark 
return” र्ो आिारमा मूल्र्ाङ्कन गनक सवर्नछे। 

२०. NEPSE All Equity Index र्ो भधूमर्ा 
 NEPSE Index र्ो नाम पररितकन मात्र गनुक पर्ाकप्त नभई र्सर्ो उद्दशे्र् स्पष्ट गनक आिश्र्र् छ। 
NEPSE All Equity Index नेपाल स्टर् एक्स्चेञ्ज धल. मा सूचीरृ्त शेर्रहरुर्ो धितोपत्र बजारमा समग्र 
मूल्र्गत प्रदशकन मापन गने broad market index हनुेछ। र्सर्ो प्रर्ोग  Historical market indicator, 

Total equity market analysis, Market-cap/GDP analysis, Academic research, Macro-financial 
analysis, Broad market statistics मा हनुेछ। तर र्सलाई  लगानीर्ा लाधग उपलब्ि पोटकफोधलर्ो 
बेञ्चमार्क र्ा रूपमा प्राथधमर्ता ददइने छैन। 
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२१. नर्ााँ बेञ्चमार्क  इन्रे्क्स र्ो उद्दशे्र् 

NEPSE Benchmark Index नेपाल स्टर् एक्स्चेञ्ज धल. मा लगानीर्ा लाधग उपलब्ि तथा र्ारोबारर्ोग्र् 
free-float adjusted securities र्ो धितोपत्र बजारमा समग्र मूल्र्गत प्रदशकन मापन गने investable 
benchmark index हनुेछ । र्सलाई Institutional benchmarking, Mutual funds, Index funds, ETF, 

Asset allocation, Derivatives, Structured products, Performance measurement मा प्रर्ोग गनक 
सवर्नछे। 

२२. Index Governance Framework 

इन्रे्क्सलाई रे्िल नेप्सेर्ो IT calculation function र्ा रूपमा नराखी  सो गणनार्ा लाधग NEPSE 
Index Committee स्थापना गनक प्रस्ताि गररन्छ। र्समा NEPSE, SEBON, Independent index expert, 

Institutional investor representative, Academic/econometric expert, Market infrastructure 
expert समािेश गनक सवर्न्छ। तर SEBON र्ो भधूमर्ा regulatory oversight र NEPSE र्ो भधूमर्ा index 
administration/calculation र्ा रूपमा स्पष्ट छुट्याउनपुने देत्तखन्छ। 

२३. Index Administrator र्ा लाधग आिश्र्र् धसद्दान्त 

 Index administration धनम्न धसद्दान्तमा आिाररत हनुपुछक: 
✓ Transparency 
✓ Rules-based methodology 
✓ Predictability 
✓ Consistency 
✓ Independence 
✓ Conflict-of-interest management 
✓ Data integrity 
✓ Auditability 
✓ Public disclosure 
✓ Methodology stability 

२४. इन्रे्क्स सधमक्षार्ो आिृत्ति 

इन्रे्क्स अिकिावषकर् रुपमा Constituent addition, Deletion, Liquidity review, Market-cap ranking 
र्ा आिारमा गने प्रस्ताि गररएर्ो छ । 

२५. सांस्थागत र्ार्कर्ो धमलान 

बेञ्चमार्क मा सांस्थागत र्ार्कहरुर्ो र्ो धमलान पद्दधत स्पष्ट गनक बोनस शेर्र, हर्प्रद शरे्र, थप सािकजधनर् 
धनष्र्ाशन, स्टर् त्तस्प्लट, गाभ्ने गाधभन े तथा प्राधप्त, Demerger, Buyback, Delisting, Promoter 
conversion, Lock-in expiry, Major shareholding change, Index divisor adjustment mechanism 
प्रर्ोग गरी index मा artificial jump/drop हनु नददन ेव्र्िस्था गनुकपछक। 
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२६. Free-Float Data Infrastructure 

 र्ो सिुारर्ो सबैभन्दा महत्िपूणक सञ्चालनगत पक्ष मध्र् ेएर् हो। बोर्क, नपे्से, धसधर्एस एण्र् 
त्तक्लर्ररांग धल. र सूचीरृ्त र्म्पनी बीच िास्तविर् िनी, शेर्रिनी िगीर्रण फ्री फ्लोट र्ाटाबेस तथा 
इन्रे्क्स इत्तन्जन जोधर्नपुछक। प्रत्र्ेर् र्म्पनीर्ो रे्न्द्रीरृ्त र्ाटाबेस बनाउनपुछक। 

Data Field Required 

Total shares Yes 

Promoter shares Yes 

Government shares Yes 

Lock-in shares Yes 

Employee restricted shares Yes 

Public shares Yes 

Foreign ownership Yes 

Foreign limit Yes 

Free-float shares Yes 

Free-float factor Yes 

Effective date Yes 

२७. पारदशीता व्र्िस्था 
प्रत्र्ेर् constituent र्ा लाधग सािकजधनर् रूपमा र्म्पनी,  जम्मा शेर्र, फ्री फ्लोट नभएर्ा शेर्र फ्री 
फ्लोट शेर्र, Free-Float Factor, बजार पूाँजीर्रण, वफ्र फ्लोट बजार पूाँजीर्रण, Index Weight प्रर्ात्तशत 
गनुकपछक। र्सले इन्रे्क्सर्ो विश्वसधनर्ता अत्र्धिर् बढाउनेछ। 

२८. प्रस्तावित सूचर्ाङ्क सांरचना 
नेपालमा दीघकर्ालीन रूपमा इन्रे्क्स प्रणाली  विर्ास गनक धनम्न सांरचना बनाउन सवर्न्छ:  

Broad market ✓ NEPSE Benchmark Index 
Free-float investable market ✓ NEPSE Large Cap Index 

✓ NEPSE Mid Cap Index 
✓ NEPSE Small Cap Index 
✓ NEPSE Sector Indices 
✓ NEPSE Banking Benchmark 
✓ NEPSE Insurance Benchmark 
✓ NEPSE Hydro Benchmark 
✓ NEPSE Manufacturing Benchmark  

२९. र्ार्ाकन्िर्ा र्ोजना 
चरण अिधि प्रमखु र्ार्क 

चरण १ 0–3 मवहना Methodology design 

चरण २ 3–6 मवहना Ownership/free-float database 
चरण ३ 6–9 मवहना Historical back-testing 
चरण ४ 9–12 मवहना Parallel index calculation 
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चरण ५ 12–15 मवहना Public consultation 

चरण ६ 15–18 मवहना Final methodology 

चरण ७ 18–20 मवहना System implementation 

चरण ८ 20–24 मवहना Official launch 

३०. आिश्र्र् धनर्मन वििरण 

माधथ उल्लेख गररएर्ा सिुारसांगै धनम्न दस्तािजेहरु तर्ार गनक समते प्रस्ताि गररएर्ो छ। 
(र्) NEPSE Index Methodology Regulation/Guideline 
(ख) NEPSE All Equity Index Methodology 
(ग) NEPSE Benchmark Index Methodology 
(घ) Free-Float Classification Guidelines 
(ङ) Investible Weight Factor Guidelines 
(च) Index Rebalancing Procedure 
(छ) Corporate Action Adjustment Manual 
(ज) Index Governance and Oversight Framework 
(झ) Index Data Disclosure Standard 
(ञ) Index Calculation and Contingency Manual 

३१. जोत्तखम तथा साििानी 
र्स र्ार्कपत्रमा उल्लेख गररएर्ा सिुार गदाक रे्ही सम्भावित जोत्तखमलाई पूिाकनमुान गनक आिश्र्र् हनु्छ। 
पवहलो Index level मा ठूलो 
discontinuity 
 

नर्ााँ पद्दधतले हाल प्रर्ोगमा रहेर्ो नेप्से इन्रे्क्स भन्दा फरर् 
मान देखाउन सक्छ। त्र्सैले परुानो र नर्ााँ इन्रे्क्सलाई रे्ही 
समर् समानान्तर रुपमा चलाउनपुछक। 

दोस्रो ठूला र्म्पनीर्ो weight 
पररितकन 

Free-float adjustment र्ा र्ारण रे्ही र्म्पनीर्ो weight 
घट्न र रे्हीर्ो बढ्न सक्छ। 

तेस्रो Corporate ownership data 
र्ो गणुस्तर 

Free-float पद्दधत र्ो विश्वसधनर्ता स्िाधमत्ि त्र्ाांर्र्ो 
र्थाथकतामा धनभकर हनु्छ। 

चौथो Investor misunderstanding "नेप्से घट्यो तर बेञ्चमार्क  बढ्यो” जस्ता अिस्था आउन 
सक्छन।् 

तसथक, जोत्तखम व्र्िस्थापन गनक लगानीर्ताक त्तशक्षा तथा सचेतना आिश्र्र् हनुेछ। 

३२. सञ्चार रणनीधत 

 बोर्क र नेप्सेले सािकजधनर् रूपमा "र्ो सिुारले नेप्से इन्रे्क्स समाप्त गरेर्ो नभई नेप्से इन्रे्क्सलाई 
समग्र सूचीरृ्त शरे्रहरुर्ो र्ो All Equity Index र्ा रूपमा पनुःपररभावषत गररएर्ो र नर्ााँ बेञ्चमार्क  
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इन्रे्क्सले investable/free-float market र्ो performance प्रधतधनधित्ि गनेछ" भनी स्पष्ट पानुक 
आिश्र्र् छ । र्सले बजारमा अनािश्र्र् भ्रम तथा राजनीधतर्/धमधर्र्ा व्र्ाख्र्ार्ो जोत्तखम घटाउनेछ। 

३३. अत्तन्तम नीधतगत प्रस्ताि 

उपरोक्त विश्लषेणर्ा आिारमा धनम्न नीधतगत सांरचना अिलम्बन गनक प्रस्ताि गररएर्ो छ। 
प्रस्ताि नां. १ हालर्ो नेप्से इन्रे्क्सलाई समाप्त नगरी  “NEPSE All Equity Index” र्ा रूपमा 

पनुःपररभावषत गने। 
प्रस्ताि नां. २ 
 

हालर्ो NEPSE Float Index लाई आिार मानी अन्तराकविर् अभ्र्ासअनरुूप Free-Float 
Adjusted Market Capitalisation Weighted Benchmark Index विर्ास गने। 

प्रस्ताि नां. ३ 
 

नर्ााँ Benchmark Index लाई institutional investment, mutual fund, index 
fund, ETF तथा भविष्र्र्ा index derivatives र्ा लाधग official investable 
benchmark र्ा रूपमा विर्ास गने। 

प्रस्ताि नां. ४ 
 

नर्ााँ पद्दधत लागू गनुक अत्तघ र्म्तीमा 5–10 िषकर्ो historical back-testing गने। 

प्रस्ताि नां. ५ 
 

र्म्तीमा 6 मवहनासम्म NEPSE All Equity Index, existing Float Index र proposed 
Benchmark Index parallel रूपमा गणना गने। 

प्रस्ताि नां. ६ 
 

Free-float classification र्ा लाधग SEBON, NEPSE र CDSC बीच integrated 
ownership database धनमाकण गने। 

प्रस्ताि नां. ७ 
 

Index methodology लाई rules-based, transparent, independently reviewed 
तथा publicly disclosed बनाउने। 

प्रस्ताि नां. ८ Index governance र्ा लाधग Independent Index Committee गठन गने। 
प्रस्ताि नां. ९ 
 

नर्ााँ बेञ्चमार्क  इन्रे्क्सर्ो पद्दधतलाई प्रत्र्रे् िषक र्म्तीमा एर्पटर् methodological 
review गने र constituent rebalancing र्ो स्पष्ट ताधलर्ा धनिाकरण गने। 

प्रस्ताि नां. १० 
 

नर्ााँ Benchmark Index लागू भएपधछ नेपालमा Index Fund, ETF तथा Equity Index 
Derivatives विर्ास गनक आिश्र्र् धनर्ामर्ीर् फे्रमिर्क  क्रमशः धनमाकण गने। 
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३४. प्रस्तावित अत्तन्तम सांरचना 
सिुारपधछ नेपालर्ो मखु्र् इन्रे्क्स सांरचना र्सरी देखाउन सवर्न्छ: 
                    NEPSE INDEX FAMILY 
                           │ 
          ┌────────────────┴ 
          │                                 │ 
 NEPSE ALL EQUITY INDEX              NEPSE BENCHMARK INDEX 
          │                                 │ 
 Total Listed Equity Market             Free-Float Investable Market 
          │                                 │ 
 Historical / Broad Indicator            Institutional Benchmark 
          │                                 │ 
          │                   ┌───────────। 
          │                   │           │         । 
          │                  Large Cap   Mid Cap    Small Cap 
          │ 
          └────────────── Sectoral Indices ─ 

३५. धनष्र्षक 
 नेपालर्ो पूाँजी बजार अब रे्िल “Share price movement” मापन गने प्रारत्तम्भर् 
चरणबाट  Institutional investment, Portfolio management, Passive investment तथा Market-
based financial products र्ो चरणतफक  अगाधर् बवढरहेर्ो छ। त्र्सैले बजार पररसूचर्र्ो सांरचना पधन 
सोहीअनसुार आिधुनर् बनाउन आिश्र्र् छ। 
 हालर्ो नेप्से इन्रे्क्सले नेपालर्ो शरे्र बजारर्ो ऐधतहाधसर् तथा समग्र बजार प्रदशकन देखाउन े
महत्िपूणक भधूमर्ा धनिाकह गरेर्ो छ। त्र्सलाई धनरन्तरता ददाँदै NEPSE All Equity Index र्ा रूपमा 
स्थावपत गनुक उत्तचत हनु्छ। अर्ोतफक , लगानीर्ोग्र् शरे्रर्ो िास्तविर् बजार Exposure प्रधतधबत्तम्बत 
गने Free-float adjusted Benchmark Index लाई नेपालर्ो आधिर्ाररर् Investable benchmark र्ा 
रूपमा विर्ास गनक सवर्न्छ। 
 त्र्सैले नेपालर्ा लाधग सिुारर्ो मूल अििारणा नेप्से इन्रे्क्सलाई हटाउने नभई र्सर्ो भधूमर्ा 
पनुःपररभावषत गरी फ्लोट इन्रे्क्सलाई स्तरिृदद्द गदै अन्तराकविर् मापदण्र्र्ो लगानीर्ोग्र् शरे्रर्ो सूचर् 
बनाउन ेहनुपुछक । र्सबाट नेपालर्ो पूाँजी बजारमा  बेञ्चमार्क  इन्रे्क्स विर्ास भएिात ्इन्रे्क्स फण्र्, 
Exchange Traded Fund, सांस्थागत पोटकफोधलर्ो व्र्िस्थापन र इन्रे्क्स रे्ररभेवटभ्सर्ो क्रधमर् विर्ासर्ा 
लाधग आिश्र्र् आिार तर्ार हनु सक्छ। 

*** 


