
प्रस्तावित सामूविक लगानी कोष नीतत, २०८३ 

परामर्शका लातग साराांर्पत्र तथा सझुाि/प्रततविया मागसम्बन्धी प्रश्नािली 

नेपाल तधतोपत्र बोर्शले सामूविक लगानी कोषको स्थापना, सञ्चालन, तनयमन तथा सपुररिेक्षणलाई व्यिस्स्थत, पारदर्ी, 
प्रततस्पधी र लगानीकताशमैत्री बनाउन तयार गरेको “सामूविक लगानी कोष नीतत, २०८३ को मस्यौदा” सम्बन्धमा 
सरोकारिालाबाट सझुाि तथा प्रततविया माग गने प्रयोजनका लातग यो साराांर्पत्र र प्रश्नािली तयार गररएको िो। 
१. नीततको सांस्क्षप्त सार 

• उद्दशे्य: सिशसाधारणको बचतलाई व्यािसावयक व्यिस्थापनमार्श त विविधीकृत तथा उत्पादनर्ील लगानीमा 
पररचालन गने, लगानीकताश वित सांरक्षणलार्श सदुृढ गने र सांस्थागत लगानीकताशको विकास गने। 

• सांस्थागत सांरचना: कोष प्रिर्द्शक, योजना व्यिस्थापक, ट्रष्टी/सपुररिेक्षक, तर्पोस्जटरी/कस्टोतर्यन, 
रस्जष्ट्रार/ट्रान्सर्र एजेन्ट तथा वितरकको भतूमका, उत्तरदावयत्ि र स्िाथशको द्वन्द्व व्यिस्थापन स्पष्ट गने। 

• योजनाको विविधीकरण: खलुामखुी तथा बन्दमखुी योजनासँगै र्स्विटी, ऋणपत्र, मदु्रा बजार, िार्तिर्, 
र्न्रे्वस र्ण्र्, ETFs, पूिाशधार, िररत/ददगो र्ण्र्, SME र्ण्र् तथा REITs जस्ता योजनाको विकास गने। 

• खलुामखुी योजनालाई प्राथतमकता: तनयतमत र्काई खररद/पनुःखररद, अनलार्न सेिा, तनयतमत खदु सम्पस्त्त 
वििरण (NAV) प्रकार्न, तरलता व्यिस्थापन तथा SIP, SWP, STP, लाभाांर् पनुःलगानी जस्ता सवुिधा 
विस्तार गने। 

• लगानी र मूल्याङ्कन: लगानी विविधीकरण, एकल तनष्कार्कताश/क्षते्र/उपकरणमा केस्न्द्रत जोस्खम तनयन्त्रण, 
तनष्पक्ष NAV तनधाशरण, स्ितन्त्र मूल्याङ्कन तथा र्लु्क र खचशको पारदस्र्शता कायम गने। 

• लगानीकताश वित सांरक्षण र सरु्ासन: जोस्खम, र्लु्क, खचश अनपुात, पोटशर्ोतलयो, बेन्चमाकश , विगतको 
कायशसम्पादन र पनुःखररदका र्तश सािशजतनक गने; गनुासो सनुिुार्, लगानीकताश बीच समान व्यििार र 
स्िाथशको द्वन्द्व तनयन्त्रण गने। 

• जोस्खम, प्रवितध र सपुररिेक्षण: तरलता तथा अन्य जोस्खमको मापन, दबाब परीक्षण, तर्स्जटल वितरण, 
सार्बर सरुक्षा, जोस्खम तथा प्रवितधमा आधाररत सपुररिेक्षण र तनयम पररपालनाको स्तरअनसुार सधुारात्मक 
कारबािी लागू गने। 

• चरणबर्द् कायाशन्ियन: पविलो १२ मविनामा आधारभतू सधुार, १२–२४ मविनामा ऋणपत्र/मदु्रा बजार 
तथा र्न्रे्वस र्ण्र् विस्तार, २४–३६ मविनामा ETF तथा विस्र्ष्टीकृत कोष र त्यसपति अन्य योजना 
तथा तनयामकीय प्रवितध विकास गने। 

२. परामर्शका लातग सझुाि ददन सवकने प्रमखु प्रश्निरू 
कृपया तलका प्रश्निरूमा आफ्नो सांस्थाको/व्यस्िगत अनभुि, तथ्याङ्क, व्याििाररक कदिनार् र सम्भि भएसम्म 
िोस विकल्पसवित सझुाि ददनिुोस।् सबै प्रश्नमा जिार् ददन अतनिायश िैन। 
क. नीततको समग्र ददर्ा र प्राथतमकता 
१. नीततले पविचान गरेका उद्देश्य, समस्या र सधुारका क्षते्र पयाशप्त िन?् िुटेका विषय भए उल्लेख गनुशिोस।् 
२. प्रस्तावित सधुारमध्य े तत्काल प्राथतमकतामा राख्नपुने विषयिरु कुन-कुन िनु?् कारणसवित उल्लेख 

गनुशिोस।् 



ख. सांस्थागत सांरचना, अनमुतत तथा क्षमता 
३. कोष प्रिर्द्शक, योजना व्यिस्थापक, ट्रष्टी/सपुररिेक्षक, कस्टोतर्यन, रस्जष्ट्रार/ट्रान्सर्र एजेन्ट र वितरकका 

भतूमका तथा उत्तरदावयत्ि स्पष्ट र व्याििाररक िन?् दोिोरोपन िा स्जम्मिेारीको अन्तर किा ँि? 
४. योजना व्यिस्थापकको न्यूनतम चिुा पुजँी/खदु सम्पस्त्त, जनर्स्ि, प्रवितध, जोस्खम व्यिस्थापन र व्यिसाय 

तनरन्तरता सम्बन्धी योग्यता तनधाशरण गदाश कुन मापदण्र् उपयिु िनु्ि? 
५. ट्रष्टी/सपुररिेक्षक र कस्टोतर्यनको स्ितन्त्रता तथा योजनाको सम्पस्त्त व्यिस्थापक/प्रिर्द्शकको सम्पस्त्तबाट 

पथृकीकरण सतुनस्ित गनश थप के व्यिस्था आिश्यक ि? 

ग. योजनाको विविधीकरण र खलुामखुी कोष 
६. खलुामखुी योजनालाई प्राथतमकता ददने प्रस्ताि नेपालको बजार र उपलब्ध पूिाशधारका दृवष्टले उपयिु ि? 

प्रभािकारी कायाशन्ियनका पूिशर्तश के िनु सविन?् 
७. ETFs, र्न्रे्वस र्ण्र्, ऋणपत्र तथा मदु्रा बजार र्ण्र्, पूिाशधार/िररत र्ण्र्, SME र्ण्र् र REITs मध्य े

कुन योजना पविले विकास गनश उपयिु िनु्ि? वकन? 
८. खलुामखुी योजनामा र्काई खररद/पनुःखररद, पनुःखररद अितध, तरलता बर्र र असामान्य बजारमा 

Redemption Gate/Suspension जस्ता उपाय पयाशप्त िन?् थप सरुक्षा आिश्यक ि? 
९. SIP, Dividend Re-investment Plan, Systematic Transfer Plan र Systematic Withdrawal Plan 

विस्तार गनश कुन काननुी, प्रावितधक िा वितरणसम्बन्धी व्यिस्था आिश्यक पिश? 

घ. लगानी सीमा, मूल्याङ्कन र तरलता 
१०. लगानी विविधीकरण तथा एकल तनष्कार्कताश, समूि, क्षेत्र, उपकरण र सम्बस्न्धत पक्षमा लगानीको 

सीमा तनधाशरणका लातग कुन तसर्द्ान्त िा मापदण्र् उपयिु िनु्ि? 
११. सूचीकृत नभएका, कारोबार स्थतगत भएका िा बजार मूल्य उपलब्ध नभएका तधतोपत्रको तनष्पक्ष 

मूल्याङ्कन गनश प्रस्तावित व्यिस्था पयाशप्त ि? स्ितन्त्र मूल्याङ्कनका लातग थप के मापदण्र् चाविन्ि? 
१३. तरलता जोस्खम व्यिस्थापन, दबाब परीक्षण, आकस्स्मक कोष तथा पनुःखररद माग व्यिस्थापनका लातग 

कुन न्यूनतम सूचक िा परीक्षण पररदृश्य तोवन ुउपयिु िनु्ि? 

ङ. लगानीकताश सांरक्षण, र्लु्क र सरु्ासन 
१४. जोस्खम, र्लु्क, खचश अनपुात, बेन्चमाकश , कायशसम्पादन र पोटशर्ोतलयोसम्बन्धी प्रस्तावित वििरण 

सािशजतनक गने व्यिस्था पयाशप्त र बझु्न सस्जलो ि? थप कुन सूचना ददनपुिश? 
१५. व्यिस्थापन र्लु्कलाई कायशसम्पादनसँग आबर्द् गने, कुल खचश अनपुातको सीमा तोवन ेर Performance 

Fee मा Benchmark, Hurdle Rate तथा High-water Mark लागू गने प्रस्ताि कस्त्तको उपयिु ि? 
१६. स्िाथशको द्वन्द्व, सम्बस्न्धत पक्ष कारोबार तथा कमशचारीको व्यस्िगत लगानी तनयन्त्रण गनश कुन अततररि 

व्यिस्था आिश्यक ि? 
१७. र्काईधनीको गनुासो समाधान, समान व्यििार, विज्ञापनमा तनष्पक्षता र तनस्ित प्रततर्लको भ्रामक दाबी 

रोवन प्रस्तावित व्यिस्था पयाशप्त िन?् 



च. तर्स्जटल प्रणाली, जोस्खम र सपुररिेक्षण 
१८. अनलार्न खाता, Digital KYC, e-Payment, अनलार्न र्काई खररद/पनुःखररद तथा तर्स्जटल 

रार्सार्का लातग आिश्यक पूिाशधार र कायाशन्ियनका चनुौती के िनु?् 
१९. बजार, कजाश, तरलता, सञ्चालन, केस्न्द्रकृत लगानी र सार्बर जोस्खमका लातग कुन प्रमखु सूचक, सीमा 

र ररपोवटशङ व्यिस्था तोवन ुउपयिु िनु्ि? 
२०. जोस्खममा आधाररत तथा प्रवितधमा आधाररत सपुररिेक्षणका लातग बोर्शले प्राथतमकतामा राख्नपुने तथ्याङ्क, 

स्िचातलत चेतािनी र प्रततिदेनका विषय के िनु?् 
२१. उल्लङ्घनको गम्भीरताअनसुार चेतािनीदेस्ख अनमुतत खारेजीसम्मका प्रस्तावित कारबािी पयाशप्त र 

समानपुाततक िन?् सधुार आिश्यक भए उल्लेख गनुशिोस।् 

ि. कायाशन्ियन, सांिमणकालीन व्यिस्था र अन्य सझुाि 
२२. नीततमा प्रस्तावित ०–१२, १२–२४, २४–३६ मविना तथा ३६ मविनापतिको कायाशन्ियन चरण 

यथाथशपरक िन?् कुन सधुारको समयसीमा पररितशन गनुशपिश? 
२३. िाल सञ्चालनमा रिेका योजनालाई नयाँ सरु्ासन, वििरण प्रकार्न, मूल्याङ्कन, जोस्खम र तरलता 

मापदण्र्अनसुार रूपान्तरण गनश कतत सांिमण अितध आिश्यक िनु्ि? आधारसवित सझुाि ददनिुोस।् 
२४. नीतत कायाशन्ियनका लातग प्राथतमकताका साथ तयार गनुशपने तनयमािली, तनदेस्र्का िा मापदण्र् कुन-

कुन िनु?् 
२५. नीततमा समेट्नपुने अन्य विषय, काननुी सांर्ोधन, अन्तराशवष्ट्रय असल अभ्यास िा कायाशन्ियनसम्बन्धी िोस 

सझुाि भए उल्लेख गनुशिोस।् 

३. सझुाि पिाउँदा उल्लेख गनश अनरुोध 
• सझुाि ददन ेसांस्था/व्यस्िको नाम र सम्पकश  वििरण (ऐस्छिक)। 
• सम्बस्न्धत प्रश्नको िम सांख्या िा नीततको दर्ा/उपदर्ा। 
• प्रस्तावित सांर्ोधन िा िैकस्ल्पक व्यिस्था र त्यसको औस्चत्य। 
• सम्भि भएसम्म तथ्याङ्क, लागत/लाभ, कायाशन्ियनको समयसीमा तथा अन्य देर्को अभ्याससम्बन्धी आधार। 
• सझुािसँग सम्बस्न्धत थप कागजात िा अध्ययन भए सांलग्न गने। 

*** 


