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सामूहिक लगानी कोष नीति, २०८३ 

(सामूहिक लगानी कोषको स्थापना, सञ्चालन, तनयमन िथा सपुरिवेक्षण सम्बन्धी एकीकृि नीति) 

काययकािी सािाांश 

सामूहिक लगानी कोषलाई व्यवस्स्थि, पािदशी, प्रतिस्पधी िथा लगानीकिायमैत्री बनाउँदै दीर्यकालीन पूजँी 
परिचालन गने उद्देश्यले बोर्यले सामूहिक लगानी कोष नीति, २०८३ ल्याएको छ। यसले सामूहिक लगानी 
कोषको स्थापना, सञ्चालन, तनयमन िथा सपुरिवेक्षण काययलार्य एकीकृि रूपमा सम्बोधन गदयछ। यस नीतिले 
सामूहिक लगानी कोष उद्योगलाई आधतुनक, पािदशी, सिुस्क्षि ि प्रतिस्पधी बनाउँदै दीर्यकालीन पूजँी परिचालन 
िथा लगानीकिाय सांिक्षण सदुृढ गनुयका साथै सांस्थागि लगानीकिायको हवकास गने ददशामा सामूहिक लगानी कोष 
नीति, २०८३ केस्न्िि ििेको छ। 

क) प्रमखु नीतिगि व्यवस्था 
यस नीतिले खलुामखुी (Open-ended) योजनालाई प्राथतमकिा ददने, नयाँ लगानी उपकिण जस्िै Exchange 

Traded Funds (ETFs), Real Investment Trusts (REITs), पूवायधाि िथा िरिि कोष लगायिका योजनाको 
हवकास गने, लगानीको हवहवधीकिण गने, सम्पस्ि मूल्यको पािदशी गणना, ििलिा िथा पनुःखरिद, जोस्खम 
व्यवस्थापन ि लगानीकिायलाई समयमै सूचना उपलब्ध गिाउने व्यवस्था गिेको छ। 

ख) लगानीकिाय सांिक्षण िथा सशुासन 
लगानीकिायको हिि सांिक्षणका लातग पािदस्शयिा, गनुासो व्यवस्थापन, स्वाथयको द्वन्द्व तनयन्त्रण, प्रस्स्िपधी 
शलु्क सांिचना, जोस्खम व्यवस्थापन ि सांस्थागि सशुासनमा जोर् ददर्एको छ। तर्स्जटल सेवा िथा सार्बि 
सिुक्षालाई समेि तनयामकीय व्यवस्थाको मित्वपूणय पक्ष बनार्एको छ। 

ग) योजना व्यवस्थापकको क्षमिा सदुृढीकिण 
योजना व्यवस्थापकको क्षमिा, जनशस्ि, सूचना प्रहवतध पूवायधाि िथा समग्र व्यवस्थापनमा सामूहिक लगानी 
कोषको प्रतिफल तनहिि िनु ेसन्दर्यमा योजना व्यवस्थापकले तलने शलु्कलार्य योजना काययसम्पादन सापेक्ष 
बनाउँदै योजना व्यवस्थापकको क्षमिा सदुृढीकिणमा जोर् ददने नीति तलर्एको छ। 

र्) सपुरिवेक्षण िथा तनयमन 
यस नीतिमा जोस्खम िथा प्रहवतधमा आधारिि सपुरिवके्षण प्रणाली हवकास गने, तनयतमि गैह्रस्थलगि 
सपुरिवेक्षणलाई प्रर्ावकािी बनाउने ि आवश्यक अवस्थामा सधुािात्मक कािबािी गने व्यवस्था प्रस्िाहवि 
गिेको छ। 

ङ) कायायन्वयन िथा अपेस्क्षि प्रर्ाव 
यस नीतिको चिणबद्ध रूपमा कायायन्वयन गदै सामूहिक लगानी कोषको सांस्थागि क्षमिा, बजािको गहििार् 
ि लगानीकिायको हवश्वास बढाउने लक्ष्य िास्खएको छ। यसबाट साना बचिकिायिरूको दीर्यकालीन बचिलाई 
पूजँी बजािमा परिचालन, हवहवध लगानी अवसिको हवस्िाि ि बजािको स्थाहयत्वमा योगदान पगु्ने अपेक्षा 
गरिएको छ। 
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1. पषृ्ठर्तूम 
पूजँी बजािमा लगानी सम्बन्धी उस्चि ज्ञान, अनरु्व िथा लगानी व्यवस्थापनको लातग समय अर्ाव िनु े
सवयसाधािणको बचिलाई पूजँी बजािमाफय ि उत्पादनशील क्षेत्रमा परिचालन गनय, लगानीको हवहवधीकिण 
गनय, दीर्यकालीन पूजँी तनमायण गनय िथा पूजँी बजािको स्थाहयत्व कायम गनयका लातग सामूहिक लगानी 
कोषको मित्वपूणय र्तूमका ििन्छ। सामूहिक लगानी कोषले साना िथा व्यस्िगि लगानीकिायको बचिलाई 
व्यावसाहयक कोष व्यवस्थापनमाफय ि हवहवधीकृि तधिोपत्र िथा अन्य स्वीकृि हविीय साधनमा परिचालन 
गने र्एकाले हविीय समावेस्शिा, लगानीकिायको जोस्खम व्यवस्थापन ि पूजँी बजािको गहििार् अतर्वृहद्धमा 
योगदान परु् याउँछ। 

नेपालमा सामूहिक लगानी कोषको हवकास िुँदै आए पतन िालको सांिचनामा योजनािरूको हवहवधिा, 
खलुामखुी योजनाको हवस्िाि, ऋणपत्र िथा मिुा बजािमा लगानी, र्न्रे्क्समा आधारिि योजना (Exchange 

Traded Funds-ETFs), Real Investment Trusts (REITs), पूवायधाि िथा िरिि कोष, लगानी मूल्याङ्कन 
िथा पािदशी खदु सम्पस्ि मूल्य (Net Assets Value) तनधायिण, ििलिा व्यवस्थापन, हवििण प्रणाली, 
सांस्थागि सशुासन, जोस्खम व्यवस्थापन िथा लगानीकिाय सांिक्षणका क्षेत्रमा थप सधुाि आवश्यक ििेको 
छ। 

यस सन्दर्यमा सामूहिक लगानी कोषलाई केवल प्राथतमक तनष्कासन (New Fund Offer) मा आधारिि 
लगानी माध्यमका रूपमा सीतमि निाखी व्यावसाहयक, हवहवधीकृि, पािदशी, जोस्खम-सचेि, प्रहवतधमैत्री िथा 
दीर्यकालीन सांस्थागि लगानीको आधािस्िम्र्का रूपमा हवकास गने उद्देश्यले यो नीति िजुयमा गरिएको छ। 

२. नीतिको आवश्यकिा 
सामूहिक लगानी कोष नीतिको आवश्यकिालार्य देिाय अनसुाि प्रस्ििु गरिएको छ: 

(क) बन्दमखुी योजनामा अतधक तनर्यििा ि खलुामखुी योजनाको सीतमि हवकासलाई सधुाि गनय, 
(ख) साधािण सेयिमा केस्न्िि लगानी सांिचना परिवियन गिी मिुा बजाि, ऋणपत्र लगायिमा हवहवधीकिण 

गनय, 
(ग) नवीन उपकिणको हवकास िथा प्रोत्सािन गनय, 
(र्) खदु सम्पस्ि मूल्य ि पोटयफोतलयो मूल्याङ्कन स्पष्ट गदै ििलिा ि पनुःखरिद जोस्खम व्यवस्थापन गनय, 
(ङ) कोष व्यवस्थापक, ट्रष्टी, कस्टोतर्यन लगायि सेवा प्रदायकको र्तूमकामा थप स्पष्टिा ल्याउन, 
(च) लगानीकिायको छनोट हवस्िाि गदै जोस्खम हवविण प्रकाशनमा सधुाि गनय ि तर्स्जटल प्रणालीको 

अवलम्बन गनय, 
(छ) योजनाको काययसम्पादन, खचय, शलु्क िथा सम्बस्न्धि पक्ष कािोबािमा पािदस्शयिा कायम गनय, 
(ज) जोस्खममा आधारिि िथा प्रहवतधमाफय ि सपुरिवेक्षण प्रणाली हवकास गनय, 
(झ) सदुृढ, पयायप्त िथा व्यवस्स्थि तर्स्क्लोजि ि तनयमनकािी हवविण प्रवाि सधुाि गनय, 
(ञ) योजनाको उद्देश्य बमोस्जम लगानी हवहवधीकिण गनय, 
(ट) योजनािरूमा र्काईधनीको रूपमा प्राकृतिक व्यस्िको सिर्ातगिा बहृद्ध गनय। 
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३. नीतिको दीर्यकालीन दृहष्टकोण 
यस नीतिको मूल दृहष्टकोण देिाय बमोस्जम ििेको छः 

“सवयसाधािणको बचिलार्य व्यावसाहयक व्यवस्थापनमाफय ि हवहवधीकृि, सिुस्क्षि, पािदशी िथा उत्पादनशील 
लगानीमा परिचालन गने प्रमखु सांस्थागि लगानी माध्यमका रूपमा सामूहिक लगानी कोषलाई हवकास 
गने।” 

4. नीतिको मूल उद्दशे्य 
सामूहिक लगानी कोष नीति, २०८३ का प्रमखु उद्देश्यिरू देिाय बमोस्जम ििेका छन:् 

(क) लगानीकिायको हिि सांिक्षणः लगानीकिायको हिि, अतधकाि िथा सम्पस्िको सिुक्षा सतुनस्िि गने। 
(ख) व्यावसाहयक कोष व्यवस्थापनः योग्य, सक्षम, उििदायी िथा स्रोि सम्पन्न योजना व्यवस्थापकको 

हवकास गने। 
(ग) योजनािरूको हवहवधीकिणः सेयि (Equity) बािेक ऋणपत्र, मिुा बजाि उपकिण, Hybrid उपकिण, 

Index Fund, ETFs, REITs, Infrastructure Fund, Green Financing िथा अन्य स्वीकृि लगानी 
उपकिणको हवकास गने। 

(र्) दीर्यकालीन पूजँी परिचालनः सवयसाधािणको बचिलाई पूजँी बजािमाफय ि दीर्यकालीन उत्पादनशील 
लगानीिफय  परिचालन गने। 

(ङ) पूजँी बजािको गहििार् सधुािः सांस्थागि लगानीकिाय बढाई दोस्रो बजाि ििलिा िथा मूल्य अन्वेषण 
(Price Discovery) प्रणालीलार्य सधुाि गने। 

(च) हविीय समावेस्शिाः सानो िकमबाट लगानी गनय सक्ने अवसि हवस्िाि गने। 
(छ) जोस्खम व्यवस्थापनः हवहवधीकिण, मूल्याङ्कन, ििलिा व्यवस्थापन, दबाब पिीक्षण िथा जोस्खममा 

आधारिि सपुरिवेक्षणलाई सांस्थागि गने। 
(ज) अन्ििायहिय अभ्याससँग सामञ्जस्यः सामूहिक लगानी कोषसम्बन्धी तनयमनकािी सांिचना (Regulatory 

Framework) लाई अन्ििायहिय असल अभ्याससँग क्रमशः सामञ्जस्य बनाउँदै लैजान।े 
(झ) योजना व्यवस्थापकको क्षमिा अतर्वृहद्धः हवस्शष्ट लगानी िणनीति ि उद्देश्यका योजना व्यवस्थापनमाफय ि 

योजना व्यवस्थापकको लगानी व्यवस्थापन क्षमिामा सदुृढीकिण गने। 

5. नीतिका मूल तसद्धान्ि 
सामूहिक लगानी कोष िथा सामूहिक लगानी कोष योजनािरूको तनयमन ि सपुरिवेक्षण देिायका मूल 
तसद्धान्िमा आधारिि िनुछे: 

(क) लगानीकिाय प्रथम तसद्धान्ि (Investor First Principle) 
(ख) पािदस्शयिा तसद्धान्ि (Transparency Principle) 
(ग) सक्षम व्यवस्थापक ि व्यावसाहयक व्यवस्थापन तसद्धान्ि (Efficient Manager and Professional 

Management Principle) 
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(र्) पािदशी मूल्याङ्कन तसद्धान्ि (Fair Valuation Principle) 
(ङ) जोस्खममा आधारिि तनयमन तसद्धान्ि (Risk-Based Regulation Principle) 
(च) स्वाथयको द्वन्द्व व्यवस्थापन तसद्धान्ि (Conflict of Interest Management Principle) 
(छ) हवहवधीकिणको तसद्धान्ि (Diversification Principle) 
(ज) ििलिा व्यवस्थापनको तसद्धान्ि (Liquidity Management Principle) 
(झ) बजाि तनष्ठाको तसद्धान्ि (Market Integrity Principle) 
(ञ) प्रहवतध िटस्थिाको तसद्धान्ि (Technology Neutrality Principle) 
(ट) हविीय समावसे्शिाको तसद्धान्ि (Financial Inclusion Principle) 

6. नीतिगि सधुािका क्षते्र िथा नीति 
सामूहिक लगानी कोषको नीतिगि सधुािका के्षत्र िथा नीतििरु देिाय बमोस्जम ििेका छन।् 

6.१  तनयामकीय सांिचना 
6.१.1. सामूहिक लगानी कोषको समग्र तनयमनमा तनम्न सांस्थागि सांिचना कायम गरिनछे।  

नेपाल तधिोपत्र बोर्य, कोष प्रबद्धयक (Fund Sponsor), योजना व्यवस्थापक (Fund Manager), 
ट्रष्टी/सपुरिवेक्षक, तर्पोस्जटिी/कस्टोतर्यन, िस्जिाि/ट्रान्सफि एजेन्ट, हवििक/तर्स्जटल हवििण 
प्लेटफमय, र्काईधनी (लगानीकिाय) सस्म्मतलि देिायको सांिचना र्एको सामूहिक लगानी कोषको 
बजाि हवकास गरिनेछ। 

नेपाल तधिोपत्र बोर्य 

 

कोष प्रवद्धयक 

 

योजना व्यवस्थापक 

 

ट्रष्टी/सपुरिवेक्षक 

 

तर्पोस्जटिी/कस्टोतर्यन 

 

िस्जिाि/ट्रान्सफि एजेन्ट 

 

हवििक/तर्स्जटल हवििण प्लेटफमय 

 

र्काईधनी (लगानीकिाय)। 
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सामूहिक लगानी कोषको सांिचनामा ििने प्रत्येक सांस्थाको स्जम्मेवािी, उििदाहयत्व िथा स्वाथयको 
द्वन्द्व सम्बन्धी व्यवस्था स्पष्ट रूपमा तनधायिण गरिनेछ। योजनाको सम्पस्िलाई प्रवद्धयक ि योजना 
व्यवस्थापकको आफ्नै सम्पस्िबाट कानूनी िथा लेखापिीक्षणीय रूपमा स्पष्ट पथृकीकिण (separation) 
गरिनेछ। 

6.१.2. कोष प्रवद्धयक (Sponsor): सामूहिक लगानी कोष स्थापना गनय चािने प्रवद्धयकले देिायका न्यूनिम 
शिय पूिा गनुयपनेछ ि कोष प्रवद्धयक िथा योजना व्यवस्थापकबीचको सम्बन्धमा स्विन्त्रिा िथा 
जवाफदेहििा कायम गरिनेछ। 

(क) पयायप्त हविीय िथा सांस्थागि क्षमिा (तनधायरिि खदु सम्पस्ि) कायम गनुयपने; 

(ख) योजना व्यवस्थापकको सांचालनमा अनसु्चि िस्िक्षेप नगने, 

(ग) र्काईधनी िथा योजनाको सम्पस्िको हििलाई प्राथतमकिा ददनपुने, 

(र्) तनधायरिि प्रवद्धयक प्रतिबद्धिा (तसर् पूजँी लगायि) कायम गनुयपने, 

(ङ) सम्बस्न्धि कानून िथा बोर्यका तनदेशन पालना गनुयपने। 

प्रवद्धयकलाई योजनाको सम्पस्ि प्रयोग गिी आफैले लार् तलन, योजना व्यवस्थापकको तनणययमा िस्िक्षेप 
वा प्रर्ाव पानय, सम्बस्न्धि पक्षको कािोबािबाट लार् तलन, वा आफ्नो सामर्थययमाफय ि लगानीकिायलाई 
प्रर्ाव पानय वा भ्रामक सूचना ददन पूणय रूपमा तनषेध गरिनेछ। प्रवद्धयकका मखु्य र्तूमका देिाय 
बमोस्जम िनुेछन:्  
(क) योग्य योजना व्यवस्थापक तनयिु गने,  
(ख) तनददयष्ट गरिएको कोष प्रवद्धयन िकम उपलब्ध गिाई योजनाको प्रािस्म्र्क सांिचना ियाि गने, 
(ग) योजना व्यवस्थापनमा आफ्नो प्रर्ावको दरुुपयोग नगिी लगानीकिाय सांिक्षणमा सियोग गने। 

6.१.3. योजना व्यवस्थापक (Fund Manager): योजना व्यवस्थापकले सामूहिक लगानी योजना सांचालन गनय 
चािेमा बोर्यले िोकेको न्यूनिम चिुा पूजँी/खदु सम्पस्ि, दक्ष ि अनरु्वी लगानी अतधकृिको तनयसु्ि, 
जोस्खम व्यवस्थापन क्षमिा, तनयमनकािी परिपालना, आन्िरिक लेखापिीक्षण, सूचना प्रहवतध पूवायधाि, 
व्यवसाय तनिन्िििा योजना िथा प्रमास्णि कािोबाि प्रणाली (खलुामखुी योजना सांचालन गनेको िकमा) 
लगायिका योग्यिा पूिा गिी छुटै्ट अनमुतिपत्र तलनपुनेछ। योजना व्यवस्थापकले देिायका कायय िथा 
व्यवस्थािरु गनुयपनेछः 

(क) लगानी व्यवस्थापन िथा पोटयफोतलयो तनमायण; 
(ख) जोस्खम व्यवस्थापन िथा प्रवद्धयन/तसर् पूजँी लगानी; 
(ग) मूल्याङ्कन िथा ििलिा व्यवस्थापन; 
(र्) लगानीकिाय सूचना िथा गनुासो समाधान; 
(ङ) योजनाको लगानी, र्काई कािोबाि िथा लगानीकिाय िर्थयाङ्क प्रणालीको तनमायण ि सिुक्षा; 
(च) तनयमनकािी रिपोहटयङ; 
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(छ) व्यवस्थापकीय क्षमिा, स्रोि िथा पूवायधािको व्यवस्था; 
(ज) लगानी, मूल्याङ्कन, जोस्खम व्यवस्थापन, स्वाथयको द्वन्द्व व्यवस्थापन, िर्थयाङ्क िथा सम्पस्ि सांिक्षण 

ि योजना खािेजी सम्बन्धी नीति, आचािसांहििा ि काययसञ्चालन काययहवतध (Standard Operating 

Procedure) ियाि गिी लागू गने; 
(झ) योजना व्यवस्थापनको सांगठन सांिचना तनमायण गिी दक्ष ि अनरु्वी लगानी अनसुन्धान अतधकृि 

(Investment Research Officer), योजना प्रमखु, अन्य जनशस्ि िथा योजनाको हवििक तनयिु 
गने; 

(ञ) लगानी तनणयय ि प्रहक्रयामा सांलग्न िनुेिरूका लातग आचािसांहििा बनाई लागू गने। 

6.१.4. ट्रष्टीः ट्रष्टी (ट्रष्टीको व्यवस्था निदुासम्म कोष सपुरिवेक्षक) योजना व्यवस्थापक िथा प्रबद्धयकबाट 
कायय सांचालन िथा तनणयय प्रहक्रयाको दृहष्टले पयायप्त स्विन्त्र िनुपुनेछ। ट्रष्टीले बोर्यको नीति-तनयमको 
अधीनमा ििी कोष िथा र्काईधनीिरूको हिि सांिक्षण गने fiduciary र्तूमका तनवायि गनेछ। ट्रष्टी 
वा कोष सपुरिवेक्षकले मखु्यिः देिायका कायय गनेछ: 
(क) योजना व्यवस्थापकको काययको तनगिानी िथा लगानी उद्देश्य (mandate) पालना र्ए/नर्एको 

िेने, 
(ख) योजनाको सम्पस्िको सांिक्षण सतुनस्िि गनय आवश्यक तनिीक्षण (oversight) गने, 
(ग) मखु्य उल्लङ्घन (material breach) बोर्यलाई जानकािी गिाउने, 
(र्) लगानीकिाय हििमा प्रतिकूल असि पने कायय िोक्न आवश्यक कदम चाल्ने, 
(ङ) र्काईधनीका गनुासो/उजिुीको अनगुमन गने ि योजना सांचालन िथा खािेजीमा र्काईधनीको 

हिि सांिक्षण गने। 

6.१.5. तर्पोस्जटिी/कस्टोतर्यनः कोष अन्िगयिको सम्पस्िको सांिक्षण, िाफसाफ (custody, settlement) िथा 
पनुःपिीक्षण (reconciliation) का लातग योग्य तर्पोस्जटिीको व्यवस्था गरिनेछ।  
तर्पोस्जटिी/कस्टोतर्यनले योजना व्यवस्थापकबाट योजनाको सम्पस्िको स्वातमत्व िथा तनयन्त्रण 
छुट्याई सिुस्क्षि तनक्षेप (custody) कायम गनुयपनेछ ि योजना व्यवस्थापकबाट स्विन्त्र ििी 
तर्पोस्जटिीले  

(क) सम्पस्िको प्रातप्त, लेखाांकन, िस्िान्ििण िथा फिफािक (तधिोपत्र custody, नगद व्यवस्थापन, 
िाफसाफ, हिसाब तमलान, corporate action processing सहिि) गनुयपने, 

(ख) योजना व्यवस्थापकले तर्पोस्जटिी सम्बन्धी कायय गिेमा व्यवस्थापकको काययबाट तर्पोस्जटिीको 
काययलार्य अलग गनुयपने, 

(ग) तर्पोस्जटिीले तनयमसांगि रूपमा प्रहक्रया पूिा गिी आएका अध्यावतधक गने अनिुोधलाई मात्र 
स्वीकृि गिी अध्यावतधक गनुयपने। 
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6.१.6. िस्जिाि/ट्रान्सफि एजेन्टः योजना व्यवस्थापकले बोर्यले सूचीकिण वा तनधायिण गिेको योग्यिा पूिा 
गिेका सांस्थालाई िस्जिाि/ट्रान्सफि एजेन्टको रूपमा तनयिु गनय सक्नेछ। यसिी तनयिु नगिेको 
खण्र्मा व्यवस्थापकले सो काययको लातग अतधकाि सम्पन्न हवर्ाग स्थापना िथा सोको सांचालनको 
लातग स्पष्ट Standard Operating Procedure (SOP) बनार्य उि हवर्ागको कायय सम्पादन गनुयपनेछ। 
िस्जिाि/ट्रान्सफि एजेन्टले गने कायय देिाय अनसुाि ििनेछ: 
(क) र्काईधनीको िस्जष्टि कायम गने,  
(ख) र्काई खरिद/तबक्रीको आवदेन प्रोसेतसङ गने, 
(ग) िाफसाफ िथा िस्िान्ििण गने,  
(र्) र्काई िथा लार्ाांश हवििणका अतर्लेख िाख्न ेि  
(ङ) लगानीकिायलाई कािोबाि जानकािी, एकाउन्ट स्टेटमेन्ट, खदु सम्पस्ि मूल्य, लार्ाांश/र्काई 

हवििण, पनुःखरिदको अवस्था लगायिका सूचना समयमा उपलब्ध गिाउन।े 

6.१.7. हवििकः योजना व्यवस्थापकले र्काई तबक्रीका लातग अनमुतिप्राप्त तधिोपत्र व्यवसायी, बैंक िथा 
हविीय सांस्था, तर्स्जटल प्लेटफमय वा अन्य योग्य हवििकिरूलाई तनयिु गिी हवििण सञ्जाल 
(Distribution Network) तनमायण गनय सक्नेछ। हवििकका कामकािबािी प्रति तनयिु गने योजना 
व्यवस्थापक जवाफदेिी िनुेछ। हवििकले देिाय बमोस्जमका कियव्य पालना गनुयपनेछ :  
(क) लगानीकिायको उपयिुिा (suitability) हवचाि गने,  
(ख) जोस्खमको स्पष्ट जानकािी ददने, 
(ग) तनस्िि प्रतिफल (Guaranteed Return) को दाबी नगने,  
(र्) भ्रामक हवज्ञापन नगने ि प्राप्त कतमशनको जानकािी गिाउने। 

६.२ अनमुति प्राप्त सामूहिक लगानी कोष योजना 
बोर्यले सामूहिक लगानी कोष योजनािरूको उद्देश्य ि सांचालनमा हवहवधीकिण गिी देिायका 
योजनािरूलाई स्वीकृति ददन सक्नछे ि हवकतसि बजाि िथा लगानीकिायको आवश्यकिा बमोस्जम 
नवीन प्रकािका योजना सांचालनको स्वीकृति समेि प्रदान गनय सक्नेछ: 
(क) Equity Mutual Fund: मखु्यिः सूचीकृि सांगदठि सांस्थािरूको सेयिमा लगानी गने। 
(ख) Debt Mutual Fund: सिकािी िथा सांस्थागि ऋणपत्रिरूमा लगानी गने। 
(ग) Money Market Fund: अल्पकालीन िथा उच्च ििलिा र्एका हविीय साधनमा लगानी गने। 
(र्) Hybrid Fund: सेयि ि स्स्थि आम्दानी र्एका तधिोपत्रिरूको तमस्िि पोटयफोतलयो बनाउन।े 
(ङ) Index Fund: स्वीकृि बजाि सूचकाङ्कको प्रतितनतधत्व (Replicate) गने। 
(च) Exchange Traded Funds (ETFs): स्टक एक्सचेन्जमा कािोबाि गनय सहकने सामूहिक लगानी 

योजना। 
(छ) Infrastructure Fund: पूवायधािसम्बन्धी परियोजना िथा तधिोपत्रमा लगानी गने। 
(ज) Green/Sustainable Fund: िरिि िथा ददगो हविीय परियोजना सांचालन गने कम्पनीमा लगानी 

गने। 
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(झ) SME Fund: योग्य साना िथा मझौला उद्यममा लगानी गने। 
(ञ) Real Investment Trusts (REITs): तनयतमि आम्दानी प्रदान गनय सक्न ेव्यवसाहयक कम्प्लेक्स 

कायायलय र्वन, िोटेल, अपाटयमेन्ट, गोदामर्ि जस्िा परियोजनामा लगानी गने । 
(ट) अन्य Specialized Fund: बोर्यले बजािको आवश्यकिा िथा लगानीकिायको हिि िेिी स्वीकृि 

गिेका अन्य योजना। 

६.३ योजनाको वगीकिण 
सामूहिक लगानी योजनािरूलाई सांिचनाका आधािमा देिायबमोस्जम वगीकिण गरिनेछ ि योजना 
व्यवस्थापकले योजना दिायको तनवदेन िथा हवविण पसु्स्िकामा सोको स्पष्ट प्रकाश पानुय पनेछः   

(क) खलुामखुी (Open-ended),  
(ख) बन्दमखुी (Closed-ended),  
(ग) Exchange Traded Fund,  
(र्) Specialized Fund। 

6.४ खलुामखुी (Open-ended) योजनालाई प्राथतमकिा 
नीतिगि रुपमा खलुामखुी योजनाको हवकासलाई मखु्य प्राथतमकिा ददईनछे। यसका लागी देिायका 
व्यवस्था गरिनछे:  

(क) स्वीकृि र्काईको तनयतमि आवदेन (continuous subscription) ि व्यवस्स्थि पनुःखरिद 
(Systematic Withdrawal), 

(ख) योजना व्यवस्थापक वा हवििकमाफय ि हवद्यिुीय (Online) माध्यमबाट खरिद/तबक्री, 
(ग) तनयतमि खदु सम्पस्ि मूल्य िथा अन्य सािर्िू (material) सूचनाको प्रकाशन, 
(र्) ििलिा व्यवस्थापन िथा लगानीकिाय सहुवधा, 
(ङ) लार्ाांश हवििण नीति, Systematic Investment Plan, Dividend Re-investment Plan, 

Systematic Transfer Plan, Systematic Withdrawal Plan लगायिका सहुवधा। 

६.४.१  Subscription (र्काई आवेदन): खलुामखुी योजनाको र्काई योजना व्यवस्थापक वा तनयिु हवििकबाट 
तनयतमि रूपमा खरिद गनय सहकनछे। लगानीकिायले र्काई खरिद गनुयर्न्दा अगावै योजना सम्बन्धी 
जानकािी पाउने व्यवस्था िनुपुनेछ ि स्वीकृि र्काई, तबक्री र्एका र्काई, बाँकी र्काई िथा 
अस्र्ल्लो ददनको प्रति र्काई खदु सम्पस्ि मूल्य सधैं उपलब्ध िनुपुनेछ। लगानीकिायलाई िोहकएको 
समयमै र्काई उपलब्ध गिाउन नसक्न ेअवस्थामा व्यवस्थापकले लगानीकिायबाट िकम तलन पाउन े
छैन। एक योजना व्यवस्थापकले व्यवस्थापन गने खलुामखुी योजनािरूको Assets Under 

Management (AUM) लाई उि व्यवस्थापकको पूजँी पयायप्तिा, योजनामा बीज पूजँी (Seed Capital), 

ििलिा, सांस्थागि व्यवस्थापन लगायिका अन्य क्षमिासगँ आबद्ध गरिनेछ। 

६.४.२ Redemption: लगानीकिायले योजनामा उस्ल्लस्खि शिय बमोस्जम र्काई योजना व्यवस्थापकलार्य 
हफिाय/तबक्री गनय पाउनेछन ्ि सो बमोस्जमको ििलिा व्यवस्था योजना व्यवस्थापकले गनुयपनेछ। 
हवशेष परिस्स्थतिमा बोर्यले र्काई तबक्री िथा पनुःखरिदमा सीमा िथा बन्देज लगाउन सक्नेछ। 

६.४.३  बन्दमखुी (Closed-ended) योजना: खलुामखुी योजनाको हवकासलाई प्राथतमकिा ददँदै गदाय बन्दमखुी 
योजनाको स्वीकृति प्रहक्रयालाई पतन तनिन्िििा ददर्नछे। योजना व्यवस्थापकले बोर्यमा पेश गने 
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तनवदेन िथा हवविण पसु्स्िकामा योजनाको तनस्िि अवतध (Maturity Period) स्पष्ट गनुयपनेछ। 
स्वीकृति पूवय तधिोपत्र बजािमा सूचीकिणको सतुनस्िििा गनुयपनेछ ि लगानीकिायले र्िबाटै दैतनक 
प्रति र्काई खदु सम्पस्ि मूल्य (NAV) ि प्रति र्काई बजाि कािोबाि मूल्य (Market Price) प्राप्त 
गनय सक्ने व्यवस्था तमलाउनपुनेछ। साथै परिपक्व िनु ेअवतध, सूचीकिण, तर्स्काउन्ट वा हप्रतमयम, 
ििलिा िथा तबक्रीको माध्यम ि लार्ाांश हवििण/र्काई हफिाय नीति स्पष्ट रूपमा खलुाउन ुपनेछ। 

६.५    Exchange Traded Fund (ETF) हवकास नीति 

नेपालमा ETF को हवकासका लातग देिायका हवषय समेटी छुटै्ट तनयामकीय सांिचना (regulatory 

framework) हवकास गरिनछे: 

६.५.१  सांिचना: ETF को हवकासमा Fund Manager, Custodian, Authorized Participant, Market Maker 
ि Stock Exchage बीचको अन्ििसम्बस्न्धि सांिचना ििनेछ। 

६.५.२  Creation/Redemption: आतधकारिक सिर्ागी (Authorized Participant) माफय ि creation basket, 

redemption basket िथा cash component सम्बन्धी तनददयष्ट प्रणाली (prescribed mechanism) लागू 
गरिनेछ। 

६.५.३  Market Maker: ETF मा पयायप्त दोस्रो बजाि ििलिा कायम गनय योग्य market maker को व्यवस्था 
गरिनेछ, जसले two-way quotes, minimum quote size, maximum spread ि minimum presence 
सम्बन्धी बोर्य वा तधिोपत्र बजािका मापदण्र् पालना गनुयपनेछ। 

६.५.४  Tracking Error िथा Indicative NAV: ETF को performance तनहिि र्न्रे्क्ससँग अत्यतधक 
हवचतलि िनु नददन ेव्यवस्था गरिनेछ ि सम्र्ाहवि हवचलन पिा लगाउन Tracking Error तनयतमि 
रूपमा सावयजतनक गरिनछे। साथै ETF का लातग खदु सम्पस्ि मूल्य (NAV), Indicative NAV ि 
Tracking Performance उपलब्ध िनुे व्यवस्था गरिनछे। 

६.६    योजनाको स्वीकृति (Scheme Approval) 
योजना व्यवस्थापकले सांचालन गने प्रत्येक योजनाको सांचालन पूवय बोर्यमा दिाय गिी स्वीकृति प्राप्त 
गनुयपनेछ। बोर्यमा दिाय नर्एका र्काई लगानीकिायलाई तबक्री गनय, तबक्रीको प्रस्िाव गनय वा अतग्रम 
िकम तलन पार्न ेछैन। र्काई तनष्काशन िथा तबक्रीलाई प्रहवतधमैत्री बनार्नेछ। बोर्यमा स्वीकृतिका 
लातग पेश गरिन ेआवदेनसाथ देिायका न्यूनिम हवषय छुट्टाछुटै्ट स्पष्ट खलुाउनपुनेछ: 
(क) योजनाको उद्देश्य,  
(ख) लगानी िणनीति,  
(ग) सम्पस्िको हवििण,  
(र्) जोस्खम अवस्था,  
(ङ) शलु्क हवविण,  
(च) पनुःखरिद प्रणाली,  
(छ) मूल्याङ्कन हवतध,  
(ज) सांगठन सांिचना,  
(झ) योजना (Scheme Manager) प्रमखुको योग्यिा,  
(ञ) सम्बद्ध जनशस्ि,  
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(ट) पूवय तनयामकीय कािबािी र्ए/नर्एको ि  
(ठ) सेवा प्रदायक सम्बन्धी ।  
योजनाको पूवय-सांचालन खचयलाई प्रतिस्पधी िथा तमिव्ययी बनार्नेछ। 

६.७    लगानी नीति (Investment Policy) िथा हवहवधीकिण (Diversification) 
सामूहिक लगानी योजनािरूले आफ्नो लगानीलाई हवहवधीकिणको तसद्धान्ि बमोस्जम स्स्क्रप्टगि, 
क्षेत्रगि, उपकिणगि िथा परिपक्व िनु ेअवतधका आधािमा हवहवधीकिण गनुयपनेछ। कुनै एक 
तनष्काशनकिाय (issuer), समूि, क्षेत्र (sector) वा उपकिण (instrument) मा अत्यतधक केन्िीकिण 
(concentration) िनु नददन ेव्यवस्था गरिनछे। 

६.७.१ तधिोपत्रको प्राथतमक तनष्काशनमा सामूहिक लगानी कोषलार्य छुट्टार्एको तधिोपत्रमा योजनािरूले गिेको 
लगानीमा हवद्यमान लक र्न (Lock-in) सम्बन्धी व्यवस्थामा पनुिावलोकन गरिनेछ। साथै, सामूहिक 
लगानी कोष योजनाले लगानी गिेका सूचीकृि सांगदठि सांस्थामा सांचालक सतमति चयनको लातग िनु े
तनवायचनमा योजना व्यवस्थापकको र्तूमकालार्य स्पष्ट गरिनेछ ।  

६.८   लगानी योग्य क्षते्र िथा उपकिण 
6.8.1 सामूहिक लगानी योजनािरूले बोर्यद्वािा स्वीकृि लगानीका क्षेत्र िथा साधनिरूमा र्काईधनीको हििलाई 

ध्यानमा िाखी लगानी गनय सक्नेछन।् लगानीमा सूचीकृि ि ििलिा र्एका तधिोपत्रलाई प्राथतमकिा 
ददर्नेछ। मखु्य लगानीका क्षेत्र िथा उपकिणिरू देिाय बमोस्जम िनुेछन:् 
(क) सूचीकृि तधिोपत्र (Listed Shares), 

(ख) सिकािी तधिोपत्र (Government Securities), 
(ग) सांस्थागि ऋणपत्र (Corporate Bonds and Debentures), 

(घ) मिुा बजाि उपकिण (Money Market Instruments), 

(ङ) सामूहिक लगानी योजना (Collective Investment Schemes), 
(च) Index-linked Instruments, 

(छ) पूवायधाि सम्बन्धी तधिोपत्र (Infrastructure-related Securities), 
(ज) अन्य बोर्यबाट स्वीकृि Securities। 

6.8.2 हवदेशी तधिोपत्र बजािमा म्यचुअुल फण्र् योजनाको तनस्िि प्रतिशि िकमसम्म लगानी गनय सहकन े
व्यवस्था नेपाल सिकािसँगको समन्वयमा कायायन्वयनमा ल्यार्नेछ। 

६.८.३ सूचीकृि नर्एका तधिोपत्र (Un-listed Securities) मा लगानी गदाय िोहकएको सीमा (Prescribed 

Limit), स्विन्त्र मूल्याङ्कन (Independent Valuation), ििलिा मूल्याङ्कन (Liquidity Assessment) ि 
हवस्ििृ प्रकाशन (Enhanced Disclosure) सम्बन्धी बोर्यका शिय अतनवायय रूपमा पालना गनुयपनेछ। 

६.८.४ योजनाले तनयमावली, तनदेस्शका वा बोर्यले िोकेको ि स्वीकृि हवविण पसु्स्िकामा उल्लेस्खि िणनीतिक 
सम्पस्ि बाँर्फारँ् (Strategic Asset Allocation) अनसुाि लगानी गनुयपनेछ। एकल तनष्काशनकिाय, 
समूि, क्षेत्र, उपकिण ि सम्बस्न्धि पक्षसँगको कािोबािमा हववेकपूणय सीमा (Prudential Limit) लागू 
गरिनेछ। योजनाले बोर्यले तनषेध गिेको तधिोपत्र वा क्षेत्रमा लगानी गनय पाउन ेछैन। अत्यतधक अनमुान, 
कृतत्रम कािोबाि, तनषेतधि सम्बस्न्धि पक्ष कािोबाि िथा अप्रमास्णि वा गैि कानूनी तधिोपत्रमा लगानी 
गनय पूणय रूपमा बन्देज गिी र्काईधनी-हिि तनदेस्शि जवाफदेिी लगानी प्रणाली हवकास गरिनेछ। 
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६.९   सम्बस्न्धि पक्ष कािोबाि िथा स्वाथयको द्वन्द्व व्यवस्थापन 
सम्बस्न्धि पक्षिरूबीचको कािोबािलाई तनरुत्साहिि गरिनेछ। योजना व्यवस्थापक, प्रवद्धयक, ट्रष्टी, 
कस्टोतर्यन िथा सम्बस्न्धि पक्षसँग सम्बस्न्धि तधिोपत्रमा लगानी गदाय स्वाथयको द्वन्द्व (conflict of 

interest) सम्बन्धी हवशषे व्यवस्था लागू िनुेछ। यस्िा कािोबािमा पूवय-स्वीकृति (Prior Approval), 
स्विन्त्र तनिीक्षण (Independent Oversight) ि पूणय प्रकाशन (Full Disclosure) अतनवायय गरिनछे। 
योजनाको लगानीमा सम्बद्ध पक्षिरूले गनय तमल्ने ि नतमल्न ेकामका सम्बन्धमा आचािसांहििा बनाई 
अतनवायय रूपमा लागू गरिनेछ। योजना व्यवस्थापकले स्वाथयको द्वन्द्व व्यवस्थापन काययहवतधमा Conflict 

Register, Chinese Wall, Segregation of Duties, Related Party Approval ि Disclosure लगायिका 
व्यवस्था समावेश गिी लागू गनुयपनेछ। यस प्रकािका पदातधकािी िथा कमयचािीको लगानी स्वाथय 
सम्बन्धी हवविण तलई तनयतमि पिीक्षण गने व्यवस्था तमलाउनपुनेछ। 

६.१०   खदु सम्पस्ि मूल्य (Net Asset Value) िथा मूल्याङ्कन 

६.१०.१ खदु सम्पस्ि मूल्य तनधायिण: प्रत्यके योजनाको खदु सम्पस्िको मूल्याङ्कन बोर्यद्वािा स्वीकृि हवतध 
बमोस्जम गनुयपनेछ। सूचीकृि तधिोपत्रको मूल्याङ्कन बजाि कािोबाि मूल्यमा ि सूचीकिण नर्एका, 
सूचीकिण स्थगन र्एका वा सूचीकिण िद्द र्एका तधिोपत्रको मूल्याङ्कन उस्चि मूल्य (Fair Value) 
मा गने व्यवस्था गरिनेछ। तनयतमि कािोबािबाट बजाि मूल्य उपलब्ध नर्एका सम्पस्ि/दाहयत्वको 
Fair Valuation गदाय िोहकएको मूल्याङ्कन हवतध (Prescribed Valuation Methodology), स्विन्त्र 
मूल्याङ्कन (Independent Valuation), मूल्याङ्कन सतमतिको सझुाव (Inputs from Valuation 

Committee) िथा अवलोकनयोग्य बजाि सूचना (Observable Market Inputs) का आधािमा 
गनुयपनेछ। 

६.१०.२ NAV को प्रकाशन: बन्दमखुी िथा खलुामखुी दवैु योजनाले तनयतमि रूपमा खदु सम्पस्ि मूल्य 
(NAV) सावयजतनक गनुयपनेछ। योजनाले दैतनक NAV ि कािोवाि मूल्य आफ्नो वेबसार्टमा प्रकाशन 
गनुयपनेछ। हवविण पसु्स्िका सम्बस्न्धि योजना परिपक्व निुँदासम्म ि परिवियन र्एका सूचना/जानकािी 
अद्यावतधक गिी बोर्यलाई जानकािी ददई वेबसार्टमा िाख्नपुनेछ। Exchange Traded Fund का लातग 
NAV, Indicative NAV ि Tracking Performance सधैं उपलब्ध िनुे व्यवस्था गरिनेछ। 

६.१०.३ मूल्याङ्कन नीति (Valuation Policy): प्रत्यके योजना व्यवस्थापकको बोर्यबाट स्वीकृि मूल्याङ्कन 
नीति िनुपुनेछ। मूल्याङ्कन नीतिमा परिवियन गनुयपिेमा बोर्यबाट पनुः स्वीकृति तलनपुनेछ ि सोको 
जानकािी लगानीकिायलाई गिाउनपुनेछ। नीति/तनयम प्रतिकूल मूल्याङ्कन िथा त्यसको सावयजतनक 
प्रकाशनबाट योजना वा लगानीकिायलाई िनुे क्षतिको िकमा सम्बस्न्धि योजना व्यवस्थापक जवाफदेिी 
िनुेछ। सूचीकिण नर्एका, सूचीकिण खािेज वा स्थगन र्एका तधिोपत्रको मूल्याङ्कनका लातग स्विन्त्र 
मूल्याङ्कन हवतध अपनार्नछे ि मूल्याङ्कनमा तलर्एको आधाि, हवतध िथा अन्ििायहिय मापदण्र् मूल्याङ्कन 
प्रतिवदेनमा खलुाउनपुनेछ। 

प्रत्येक योजना व्यवस्थापकमा स्विन्त्र सञ्चालकको नेितृ्वमा एक स्विन्त्र मूल्याङ्कन सतमति 
(Independent Valuation Committee) ििनछे। उि सतमतिले मूल्याङ्कन हवतध, मूल्यको स्रोि, Fair 

Value िथा मूल्याङ्कनका अपवाद (Valuation Exceptions) को समीक्षा गिी वाहषयक प्रतिवदेन 
लेखापिीक्षकबाट प्रमास्णि गिाई बोर्यमा पेश गनुयपनेछ। 
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६.११   ििलिा व्यवस्थापन िथा पनुःखरिद (Liquidity and Redemption) 

६.११.१ ििलिा व्यवस्थापन (Liquidity): योजना व्यवस्थापकले सांचालन गने योजनािरूमा पयायप्त ििलिा 
कायम गिी र्काईधनीिरूको Redemption माग िोहकएको समयमा सम्बोधन गनुयपनेछ। ििलिा 
व्यवस्थापनका लातग Redemption Forecast, Liquidity Buffer, Stress Testing, Maturity 

Matching ि Contingency Fund सम्बन्धी व्यवस्था गरिनेछ। 

खलुामखुी योजनािरूले िोहकएको ििलिा कायम गनुयपनेछ। योजना व्यवस्थापकले तनयतमि रूपमा 
Liquidity Stress Testing सांचालन गनुयपनेछ, जसमा न्यूनिम रूपमा High Redemption, Market 

Decline, Bond Liquidity ि Settlement Disruption जस्िा परिदृश्य (scenario) समावेश गनुयपनेछ। 
वाहषयक Liquidity Stress Testing प्रतिवदेन ि आगामी आतथयक वषयको ििलिा व्यवस्थापन योजना 
प्रत्येक आतथयक वषय समाप्त र्एको िीस (३०) ददनतर्त्र बोर्यमा पेश गनुयपनेछ। 

६.११.२ Redemption प्रहक्रया: खलुामखुी योजनािरूको Redemption का लातग र्काईधनीको आवेदन, Cut-

off समय, लागू िनुे खदु सम्पस्ि मूल्य, िाफसाफ अवतध िथा (Entry & Exit Load) शलु्क लगायिका 
हवषय स्पष्ट रूपमा खलुाउन ुपनेछ । 

६.११.३ असामान्य बजाि अवस्थाका उपायिरू: असामान्य बजाि परिस्स्थतिमा बोर्यद्वािा स्वीकृि वा तनयममा 
िोहकएको अवस्थामा ित्काल Redemption तनस्ष्क्रय गने, Redemption Gate लागू गने, Liquidity 

Fee लगाउने वा Swing Pricing अपनाउन ेजस्िा उपायिरू लागू गरिनेछ। असामान्य अवस्थामा 
लगानीकिाय हिि सांिक्षण िथा लगानीकिायिरूबीच समान व्यविािको तसद्धान्ि अवलम्बन गरिनेछ। 
तनयम िथा तनदेशनमा Redemption Suspension, Redemption Gate, Swing Pricing र Liquidity 

Fee सम्बन्धी हवस्ििृ व्यवस्था िोहकनछे। 

६.१२   लगानीकिाय सांिक्षण (Investor Protection) 
६.१२.१ जानकािी िथा तर्स्क्लोजि: प्रत्येक योजनाले लगानीकिायलाई न्यूनिम रूपमा देिायका हवषय सम्बन्धी 

स्पष्ट जानकािी ददनपुनेछ: 
(क) लगानीको उद्देश्य (Investment Objective),  
(ख) लगानी िणनीति (Investment Strategy),  
(ग) जोस्खम (Risk),  
(र्) शलु्क (Fees),  
(ङ) खचय अनपुाि (Expense Ratio),  
(च) पोटयफोतलयोको सांिचना (Portfolio Composition),  
(छ) बेन्चमाकय  (Benchmark),  
(ज) पहिलेको काययसम्पादन (Historical Performance),  
(झ) ििलिा (Liquidity)  
(ञ) पनुःखरिदका शिय (Redemption Terms),  
(ट) तबक्री िथा पनुःखरिद शलु्क (Entry/Exit Load) । 
योजनाको काययसम्पादन (Performance) लाई Absolute Return, Annualized Return, Benchmark 

Return ि Risk-adjusted Information का आधािमा प्रस्ििु गने नीति तलर्नछे। 
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६.१२.२ उस्चि िथा भ्रमिहिि हवज्ञापन: सामूहिक लगानी कोषको हवज्ञापनले लगानीकिायलाई भ्रम तसजयना गने 
वा अतधक जोस्खम बिन गनय उत्प्ररेिि गने िनु ुिुँदैन। योजना व्यवस्थापक वा योजनाले गने हवज्ञापनमा 
न्यूनिम रूपमा Fair, Clear, Balanced ि Non-misleading जस्िा गणुिरू िनुपुनेछ, ि "Guaranteed 

Return", "Risk-free Investment" वा त्यस्िै भ्रामक दाबी गनय पार्न ेछैन। 

६.१२.३ र्काईधनीको अतधकाि (Unit Holder Rights): योजना व्यवस्थापकले र्काईधनीको हिि सांिक्षणलाई 
पहिलो दाहयत्वको रूपमा तलनपुनेछ। र्काईधनीिरूलाई देिायका अतधकाि प्राप्त िनुछेन:् 
(क) योजनाको सम्पस्ि िथा प्रतिफलमा धािण गिेको र्काईको अनपुािमा हिस्सेदािी पाउने, 
(ख) आवतधक स्टेटमने्ट िथा खदु सम्पस्ि मूल्य ि जोस्खम सम्बन्धी जानकािी पाउने, 
(ग) चािेको समयमा र्काई तबक्री गने, 
(र्) तनधायरिि प्रहक्रयामाफय ि योजना व्यवस्थापक िटाउने वा परिवियन गने, 
(ङ) गनुासो व्यवस्थापन गिाई पाउने। 

६.१२.४ समान व्यविाि िथा उस्चि बारँ्फारँ्: समान वगयका र्काईधनीिरूलाई Fair and Equal Treatment 
को तसद्धान्िअनसुाि व्यविाि गरिनेछ। IPO, FPO, Rights Issue, Preferential Allocation वा अन्य 
तधिोपत्रमा योजनाका लातग गरिने बाँर्फाँर् लगानीकिाय हििअनकूुल पािदशी हवतध (methodology) 
अनसुाि गरिनेछ। सामूहिक लगानी कोषलाई छुट्यार्एको तधिोपत्रको बाँर्फाँर्मा योजनामा प्राकृतिक 
व्यस्िको सिर्ातगिालाई प्राथतमकिा ददर्नेछ ि प्रत्येक योजनाले मातसक हवविणमा प्राकृतिक व्यस्ि 
ि कानूनी व्यस्िको लगानी हिस्सा सम्बन्धी हवविण प्रकाशन गनुयपनेछ। 

६.१२.५ गनुासो व्यवस्थापन: योजना व्यवस्थापक िथा कोष सपुरिवेक्षक/ट्रष्टीले र्काईधनीका गनुासो/उजिुी 
समयमै सनुवुार् ि समाधान गने सांिचना िथा काययहवतध (grievance handling mechanism) कायम 
गनुयपनेछ ि सोको अतर्लेख िाखी बोर्यलाई तनयतमि जानकािी गिाउनपुनेछ। 

६.१३   सशुासन िथा जोस्खम व्यवस्थापन (Governance and Risk Management) 
६.१३.१ लगानी सतमति (Investment Committee): प्रत्येक योजना व्यवस्थापकमा नीतिगि व्यवस्था सहििको 

सक्षम लगानी सतमति (Investment Committee) ििनेछ। लगानी तनणययमा छलफल ि 
सामूहिकिालाई प्रोत्सािन गरिनेछ। उि सतमतिले लगानी तनणयय, जोस्खमका सीमा, पोटयफोतलयो 
तनमायण, मूल्याङ्कन ि ििलिा व्यवस्थापन लगायिका हवषयमा तनिीक्षण (oversight) गनेछ। 

६.१३.२ जोस्खम व्यवस्थापन (Risk Management): योजनाको जोस्खम व्यवस्थापन सतमति व्यवस्थापकबाट 
स्विन्त्र र्ई लगानी जोस्खमको मूल्याङ्कन िथा पषृ्ठपोषण गनुयपनेछ। योजना व्यवस्थापकले न्यूनिम 
रूपमा बजाि जोस्खम (Market Risk), कजाय जोस्खम (Credit Risk), ििलिा जोस्खम (Liquidity 

Risk), सांचालन जोस्खम (Operational Risk), केन्िीकिण जोस्खम (Concentration Risk), दोस्रो 
पक्ष जोस्खम (Counter-party Risk) ि सार्बि जोस्खम (Cyber Risk) लगायिका जोस्खमको 
व्यवस्थापन गनुयपनेछ। 

योजना व्यवस्थापकले प्रत्यके योजनामा आन्िरिक जोस्खम ड्यासबोर्य (Internal Risk Dashboard) 
बनाई प्रकाशन गनुयपनेछ, जसमा मखु्यिः VaR, Liquidity Ratio, Concentration, Duration, 

Tracking ि Stress Loss जस्िा सूचकाङ्क समावेश गनुयपनेछ। प्रत्यके योजनामा तनहिि सम्र्ाहवि 
जोस्खमको सीमा तनधायिण गदाय बजाि जोस्खम, लगानी केन्िीकिण, ििलिा, दोस्रो पक्ष ि सांचालन 
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जोस्खमको सीमा तनधायिण गने व्यवस्था गरिनेछ। लगानी तनणययबाट जोस्खम व्यवस्थापन काययलाई 
पयायप्त रूपमा पथृक ि मित्वपूणय काययको रूपमा िास्खनेछ। 

६.१३.३ दबाव पिीक्षण (Stress Testing): योजना व्यवस्थापकले िोहकएको समय-अन्ििालमा न्यूनिम रूपमा 
Equity Price Decline, Interest-rate Shock, Credit Deterioration, Liquidity Shock ि 
Redemption Pressure लगायिका परिदृश्य (scenario) मा दबाब पिीक्षण (Stress Testing) 
गनुयपनेछ। 

६.१३.४ स्वाथयको द्वन्द्व व्यवस्थापन ढाचँा (Conflict Management Framework): योजना व्यवस्थापकले 
योजनाको तनणयय वा तनणयय प्रहक्रयामा सिर्ागीिरूका लातग गनय तमल्ने/नतमल्न े हवषय समेटी 
आचािसांहििा बनाई लागू गनुयपनेछ। प्रवद्धयक ि सम्बस्न्धि पक्षले जािी गिेका तधिोपत्र खरिद, 
योजनािरू बीच बजाि मूल्य उपलब्ध नर्एका तधिोपत्र िस्िान्ििण, अन्िि योजना कािोबाि, सम्बस्न्धि 
दलाल व्यवसायी माफय ि अतधक मात्रामा कािोबािलार्य तनषेध गरिनेछ। पदातधकािी ि कमयचािीको 
लगानी स्वाथय सम्बन्धी हवविण प्राप्त गिी तनयतमि पिीक्षण गने व्यवस्था गनुयपनेछ। 

६.१४   शलु्क िथा खचय (Fees and Expenses) 
६.१४.१ शलु्कमा पािदस्शयिा (Fee Transparency): योजना व्यवस्थापकले सांचालन गने योजनामा लाग्न े

शलु्किरू हवविण पसु्स्िकामा योजना व्यवस्थापन, सपुरिवेक्षक/ट्रष्टी, तर्पोस्जटिी/कस्टोतर्यन, 
कािोबाि, काययसम्पादन ि अन्य शलु्क शीषयकमा छुट्टाछुटै्ट खलुाउनपुनेछ। योजना व्यवस्थापकको 
शलु्कलाई क्रमशः तमिव्ययी ि योजनाको काययसम्पादन सापेक्ष बनाउँदै लतगनछे। बोर्यको स्वीकृति 
नतलई योजनासँग प्रत्यक्ष असम्बस्न्धि खचय, हवविणमा नखलुार्एका अन्य शलु्क योजनाबाट तलन पूणय 
रूपमा बन्देज लगार्नेछ। बोर्यले योजनाको प्रकृति ि आकाि अनसुाि जम्मा खचय अनपुाि (Total 

Expense Ratio) को उच्चिम सीमा (ceiling) तनधायिण गनेछ ि योजनाको आकाि बढ्दै जाँदा 
Economies of Scale को लार् र्काईधनीलाई िनु ेव्यवस्था हवकास गरिनेछ। 

६.१४.२ काययसम्पादन शलु्क (Performance Fee): योजनाको सबै प्रमखु शलु्क िथा खचय हवविण पसु्स्िका 
(Offer Document), थप जानकािी हवविण (Statement of Additional Information) ि वेबसार्टमा 
स्पष्ट रूपमा सावयजतनक गने व्यवस्था गरिनेछ। हवविण पसु्स्िकामा स्वीकृि र्एका ि योजनाको 
काययसम्पादनसँग प्रत्यक्ष सिोकाि िाख्न े बािेक अन्य खचय योजनामा लेखाांकन गनय पार्न े छैन। 
काययसम्पादन शलु्क (Performance Fee) लागू गदाय Benchmark, Hurdle Rate, High-water Mark 
ि Crystallization Period स्पष्ट रूपमा िोक्नपुनेछ। 

६.१४.३ कािोवाि शलु्क (Trading Fee): योजनाले तधिोपत्र कािोबाि गदाय लाग्ने शलु्क िथा कतमशनलार्य 
प्रतिस्पधी बनार्नेछ। 

६.१५   तर्स्जटल पूवायधाि िथा प्रहवतध (Digital Infrastructure and Technology) 
६.१५.१ तर्स्जटल हवििण (Digital Distribution): बोर्यले सामूहिक लगानी कोषको अनमुति, सांचालन ि 

कािोबािमा प्रहवतधको प्रयोगलाई प्रोत्सािन गनेछ। खलुामखुी योजनाको नया ँदिाय िथा थप र्काई 
स्वीकृतिमा हवश्वसनीय अनलार्न हवििण िथा कािोबाि प्रणालीलाई पूवयशियको रूपमा तलर्नछे। 
अनलार्न खािा खोल्ने (Online Account Opening), हवद्यिुीय ग्रािक परिचय हवविण (Digital 

KYC), हवद्यिुीय र्िुानी (e-Payment), अनलार्न आवेदन (Online Subscription), अनलार्न 
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पनुःखरिद (Online Redemption) ि हवद्यिुीय िाफसाफ (Digital Settlement) लाई प्रोत्सािन गने 
िथा हवकास गने व्यवस्था गरिनेछ। 

दीर्यकालमा सामूहिक लगानी कोषका लातग केन्िीकृि हवद्यिुीय लगानीकिाय सूचना प्रणाली 
(Centralized Digital Investor Information Architecture) को हवकास गरिनेछ, जसबाट नक्कली 
खािा (Duplicate Accounts), सम्पस्ि शदु्धीकिण िथा आिांकवादी हक्रयाकलापमा हविीय लगानी 
जोस्खम (AML/CFT Risk), लगानीकिाय पहिचान (Investor Identification) ि एकीकृि स्वातमत्व 
(Consolidated Holding) सम्बन्धी तनगिानी िथा सधुािमा सियोग पगु्नेछ। 

६.१५.२ सार्बि सिुक्षा: सार्बि सिुक्षा सम्बन्धी जोस्खम न्यूनीकिण गनय योजना व्यवस्थापक िथा हवििकले 
Access Control, Encryption, Audit Trail, Backup, Incident Response ि Disaster Recovery 
लगायिका व्यवस्था अतनवायय रूपमा गनुयपनेछ। योजना व्यवस्थापकले Online Investor Portal, 

Digital KYC, Transaction Processing, Portfolio Management ि Regulatory Reporting का 
लातग सिुस्क्षि सूचना प्रहवतध पूवायधाि ियाि गिी लागू गनुयपनेछ। 

६.१६ बजाि हवकास (Market Development) 
६.१६.१ सांस्थागि लगानी (Institutional Investment): सामूहिक लगानी कोषलाई बजाि हवकास ि 

स्थाहयत्वको प्रमखु आधािस्िम्र्को रूपमा हवकतसि गरिनछे। तधिोपत्रको प्राथतमक तनष्काशन, बकु 
तबस्ल्र्ङ, सांस्थागि ऋणपत्र, साना िथा मझौला उद्यमका तधिोपत्र तनष्काशन ि पूवायधाि कम्पनीका 
तधिोपत्र तनष्काशनमा सांस्थागि लगानीकिायको रूपमा प्रर्ावकािी र्तूमकाका लातग प्रोत्सािन गरिनेछ। 

६.१६.२ पूजँी बजाि ििलिा (Capital Market Liquidity): सामूहिक लगानी कोषलाई दोस्रो बजाि ििलिा 
वृहद्ध ि सांस्थागि मूल्य अन्वषेण (Institutional Price Discovery) मा योगदान गने प्रमखु माध्यमका 
रूपमा हवकास गरिनछे। 

६.१६.३ हविीय समावेस्शिा (Financial Inclusion): सानो िकमबाट तनयतमि लगानी गनय सहकने Systematic 

Investment Plan (SIP), Digital Investment, Recurring Investment, Dividend Re-investment 
ि Systematic Withdrawal Plan जस्िा माध्यमिरूको हवकास िथा व्यवस्स्थि प्रवद्धयन गिी साना 
बचिकिायलाई पूजँी बजािमाफय ि उत्पादनमखुी अथयिन्त्रमा जोतर्नछे। सांस्थागि सिर्ातगिा हवस्िािका 
लातग योग्य सांस्थागि लगानीकिाय (QII), पेन्सन कोष, बीमा कोष िथा अन्य सांस्थागि लगानीकिायसँग 
सामूहिक लगानी कोषलाई जोड्ने नीति हवकास गरिनछे। 

६.१७   हवस्शष्टीकृि िथा नवीन कोष (Specialized and Innovative Funds) 
६.१७.१ पूवायधाि कोष (Infrastructure Fund): नेपालको पूवायधाि हवकासका लातग ऊजाय, यािायाि, पययटन, 

स्वास्र्थय, कृहष ि तर्स्जटल पूवायधाि क्षेत्रमा केस्न्िि ििी लगानी गने हवस्शष्टीकृि योजनाको हवकासलाई 
प्रोत्सािन गरिनेछ। 

६.१७.२ िरिि िथा ददगो कोष (Green/Sustainable Fund): सामूहिक लगानी कोषमा िरिि ऋणपत्र 
(Green Bonds), नवीकिणीय ऊजाय (Renewable Energy) िथा अन्य ददगो परियोजनामा लगानी 
गने योजनािरूको हवकास गरिनेछ। यस्िा योजनाका लातग Eligible Project Taxonomy, Impact 

Disclosure, Use-of-Proceeds Monitoring ि ESG Disclosure सम्बन्धी व्यवस्था गरिनेछ। 
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६.१७.३ ऋणपत्र कोष (Debt Mutual Fund): नपेालको सांस्थागि ऋणपत्र बजाि (Corporate Bond 

Market) को हवकासका लातग Debt Mutual Fund लाई मित्वपूणय सांस्थागि लगानीकिायको रूपमा 
हवकास गरिनेछ। यसका लातग न्यूनिम रूपमा के्रतर्ट गणुस्िि (Credit Quality), अवतध 
(Maturity), तनष्कासनकिायको केन्िीकिण (Issuer Concentration), ििलिा (Liquidity) ि 
Default Management लगायिका हवषय मध्यनजि गदै छुटै्ट हववकेपूणय मापदण्र् (Prudential 

Standards) बनार्नेछ। 

६.१७.४ साना िथा मझौला उद्यम कोष (SME Fund): योग्य साना िथा मझौला उद्यममा लगानी गने 
हवस्शष्टीकृि योजनाको हवकासलाई प्रोत्सािन गरिनेछ। 

६.१७.५ नवाचाि Sandbox (Mutual Fund Innovation Sandbox): नवीन हविीय उत्पादन िथा प्रहवतधमा 
आधारिि कोष हवििणको पिीक्षणका लातग बोर्यले तनयामकीय सान्र्बक्स सांिचना (Regulatory 

Sandbox Framework) हवकास गनय सक्नेछ। 

६.१८   बोर्यको सपुरिवेक्षकीय सांिचना (Supervisory Architecture) 

६.१८.१ जोस्खममा आधारिि सपुरिवेक्षण (Risk-Based Supervision): योजना व्यवस्थापक, तर्पोस्जटिी ि 
ट्रष्टीको हवद्यमान सपुरिवेक्षण काययलाई थप परिणाममखुी ि व्यवस्स्थि गनय क्रमशः जोस्खममा आधारिि 
सपुरिवेक्षण (Risk Based Supervision) प्रणाली लागू गरिनेछ। जोस्खममा आधारिि सपुरिवेक्षणका 
लातग योजनाको आकाि, Assets Under Management (AUM), व्यवस्थापकको आकाि (Size), 
जहटलिा (Complexity), ििलिा (Liquidity), लचकिा (Leverage), लगानीको केन्िीकिण 
(Investment Concentration), लगानीकिायको आधाि (Investor Base), हवगिको परिपालनाको 
अवस्था (Compliance History) ि योजनाको हवहवधिा (Schemes Diversification) लाई प्रमखु 
मानकको रूपमा तलर्नछे।  

६.१८.2 तनयमनकािी रिपोहटयङ (Regulatory Reporting): योजना व्यवस्थापकले लगानीकिायलाई लगानी 
तनणययका लातग आवश्यक ि लगानीपिाि आवश्यक योजना सम्बस्न्धि सूचना उपयिु समयमा 
उपलब्ध गिाउने व्यवस्था गनुयपनेछ ि दैतनक, मातसक, तै्रमातसक िथा वाहषयक तनयमनकािी 
सूचना/हवविण पूणय ि हवश्लषेणात्मक रूपमा बोर्यसमक्ष प्रवाि गनुयपनेछ। 

६.१८.3 प्रहवतधमा आधारिि सपुरिवेक्षण (Technology-enabled Supervision): बोर्यले क्रमशः Automated 

Data Collection, Portfolio Analytics, NAV Monitoring, Liquidity Monitoring ि Regulatory 

Breach Alerts का आधािमा सपुरिवेक्षण गने Supervisory System हवकास गनेछ। 

६.१९   सपुरिवेक्षकीय कािवािी (Supervisory Enforcement): 
योजना व्यवस्थापक िथा योजनाबाट तनयम ि तनदेशनको उल्लङ्घन र्एमा उल्लङ्घनको गम्र्ीििाअनसुाि 
क्रमशः चेिावनी ददन,े सधुािात्मक कदम चाल्न तनदेशन ददने, हवस्ििृ प्रतिवेदन माग गने, अवतध 
िोकी थप/नया ँलगानी तनषेध गने, थप र्कार्य/नया ँयोजना दिाय स्थगन गने, हविीय जरिवाना लगाउन े
ि तनलम्बन (Suspension) गने योजना व्यवस्थापनको स्जम्मेवािी अन्य व्यवस्थापकलार्य ददने, योजना 
व्यवस्थापकको अनमुति खािेज गने लगायिका कावायिी माफय ि योजना व्यवस्थापनमा सशुासन कायम 
गरिनेछ। 
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६.२०   सांक्रमणकालीन व्यवस्था (Transitional Provisions) 
िाल सांचालनमा ििेका सामूहिक लगानी योजनािरूलाई सशुासन (Governance), तर्स्क्लोजि 
(Disclosure), मूल्याङ्कन (Valuation), जोस्खम व्यवस्थापन (Risk Management) ि ििलिा 
(Liquidity) सम्बन्धी नया ँसांिचना (framework) अनसुाि क्रमशः पस्तिबद्ध (align) गनय उस्चि 
समय-सीमाको व्यवस्था गरिनेछ। 

६.२१   नीति कायायन्वयन, पनुिावलोकन िथा अपेस्क्षि परिणाम 
६.२१.१ चिणबद्ध कायायन्वयन (Phased Implementation Roadmap) 

चिण–१ (०–१२ महिना): ित्कालीन सधुाि 
(क)  खलुामखुी योजनाको सांिचना तनमायण (Open-ended Fund Framework), 
(ख)  खदु सम्पस्ि मूल्य गणना हवतधलाई स्पष्ट ि परिष्कृि गने (Improved NAV Standards). 
(ग)  तर्स्क्लोजिलाई हवस्ििृ िथा सिलीकृि गने, 
(र्) सीमापाि लगानी सांिचना (Cross-border Investment Framework), 
(ङ)  लगानीकिाय सांिक्षणका व्यवस्थालाई सदुृढ गने, 
(च)  जोस्खम व्यवस्थापनमा सधुाि गने, 
(छ)  हवद्यिुीय हवििण ि कािोबाि प्रणाली अवलम्बन गने (Digital Distribution)। 

चिण–२ (१२–२४ महिना): बजाि हवस्िाि 
(क)  ऋणपत्र बजाि हवस्िाि ि ऋणपत्रमा योजनाको सिर्ातगिा बहृद्ध (Debt Fund), 
(ख)  मिुा बजाि लगानी हिस्सा हवस्िाि (Money Market Fund), 
(ग)  र्न्रे्क्स फण्र्को हवकास (Index Fund), 
(र्)  SIP िथा तर्स्जटल हवििणको हवस्िाि, 
(ङ)  ETF हवकासको प्रािस्म्र्क ियािी। 

चिण–३ (२४–३६ महिना): हवस्शष्टीकृि उत्पादन 
(क)  Exchange Traded Fund (ETF) को हवकास, 
(ख)  पूवायधाि योजना (Infrastructure Fund) को हवकास, 
(ग)  िरिि/ददगो कोष (Green Fund) को हवकास, 
(र्)  साना िथा मझौला उद्यम कोष (SME Fund) को हवकास। 

चिण–४ (३६ महिनापतछ): उन्नि उत्पादन िथा प्रणाली 
(क)  उन्नि लगानी उत्पादन (Advanced Products) को हवकास, 
(ख)  उन्नि पोटयफोतलयो व्यवस्थापन, 
(ग)  तनयामकीय प्रहवतध (Regulatory Technology) को हवस्िाि। 

६.२१.२ प्रमखु तनयामकीय दस्िावेज: यस नीतिको कायायन्वयनका लातग बोर्यले क्रमशः देिायका तनयामकीय 
दस्िावेज िजुयमा गनेछः 

(क) Mutual Fund Regulations 

(ख) Mutual Fund Guidelines 

(ग) Mutual Fund Licensing Directive 
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(र्) Scheme Approval Guidelines 

(ङ) NAV & Valuation Guidelines 

(च) Liquidity Risk Management Guidelines 

(छ) ETF Guidelines 

(ज) Debt Mutual Fund Guidelines 

(झ) ESG/Green Fund Guidelines 

(ञ) Digital Mutual Fund Guidelines 

(ट) Advertisement & Marketing Guidelines 

(ठ) Fund Governance Guidelines 

(र्) Risk Management Guidelines 

(ढ) Disclosure & Reporting Standards 

(ण) Supervisory SOP 

(ि) Inspection Manual 

(थ) Enforcement Manual 

६.२१.३ नीतिको पनुिावलोकन: बोर्यले यो नीति कायायन्वयनको प्रर्ावकारििा, बजािको हवकास, लगानीकिायको 
सांिक्षण, अन्ििायहिय अभ्यास िथा हविीय प्रणालीको अवस्थाका आधािमा कम्िीमा ििेक दईु वषयमा 
यस नीतिको पनुिावलोकन गनेछ। 

*** 


