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नेपाल धितोपत्र बोर्ड 
खमुलटार, लधलतपरु । 

 

आधथडक वर्ड २०८३।८४ को प ूँजी बजार नीधत, 

सावडजधनक घोर्णा 
 

आदरणीय लगानीकताड, धनजी क्षते्रका प्रधतधनधिहरू, ववत्तीय क्षते्रका सरोकारवाला, धितोपत्र बजारसूँग सम्बन्धित 
सम्बद्धपक्षहरू, ववकास साझेदार, सञ्चारकमी तथा सम्प णड नपेाली दाजभुाइ तथा दददीबवहनीहरू, 

 

 नेपालको प ूँजी बजार आज नयाूँ पररवतडनको चरणमा प्रवेश गरेको छ । पधछल्ला वर्डहरूमा 
लगानीकताडको संख्या, धर्न्जटल कारोबार, सावडजधनक धनष्कासन तथा बजार सहभाधगतामा उल्लेखनीय वृवद्ध 
भएको छ। तथावप, बजारको गवहराइ, ववत्तीय सािनहरूको वववविता, संस्थागत लगानी, कपोरेट सशुासन, 

लगानीकताड संरक्षण, प्रववधि, बजार अनशुासन तथा अधतराडविय प्रधतस्पिाडत्मकताका के्षत्रमा अझै महत्वप णड सिुार 
आवश्यक रहेको छ।यस यथाथडलाई आत्मसात ्गदै नेपाल धितोपत्र बोर्डले आधथडक वर्ड २०८३।८४ को 
प ूँजी बजार नीधत सावडजधनक गरेको छ। यो नीधत केवल वावर्डक कायडक्रमहरूको स ची मात्र नभइड यो नेपालको 
प ूँजी बजारलाई ववश्वसनीय, प्रधतस्पिी, समावेशी, प्रववधिमैत्री तथा अधतराडवियस्तरको आिधुनक ववत्तीय प्रणालीका 
रूपमा ववकास गने मागडन्चत्र हो। यस नीधतले प ूँजी बजारलाई राविय बचत पररचालन, उत्पादनशील लगानी 
प्रवद्धडन, प वाडिार ववकास, धनजी क्षेत्रको ववस्तार, रोजगारी धसजडना तथा ददगो आधथडक ववकासको प्रमखु ववत्तीय 
आिारका रूपमा स्थावपत गने स्पष्ट प्रधतबद्धता व्यक्त गदडछ। 

 यस नीधतको केधरधबधद ुववश्वसनीय धनयमन, लगानीकताड संरक्षण, बजार ववस्तार, ववत्तीय नवप्रवतडन तथा 
संस्थागत सशुासन हो। धनयामक प्रणालीलाई पारदशी, उत्तरदायी, जोन्खममा आिाररत तथा प्रववधिमैत्री 
बनाइनेछ। कान नी तथा धनयामकीय सिुारलाई तीव्रता ददइनेछ, सेवा प्रवाहलाई धर्न्जटल बनाइनेछ र 
धनयामकीय प्रवक्रयालाई सरल, प वाडनमुानयोग्य तथा लगानीमैत्री बनाइनेछ। 

 प ूँजी बजारको ववस्तार तथा वववविीकरणलाई यस नीधतको अको प्रमखु प्राथधमकता बनाइएको छ। 
आगामी ददनमा कपोरेट ऋणपत्र बजारलाई सदुृढ गदै दीघडकालीन ववत्तीय स्रोत पररचालन गररनेछ। सरकारी, 
प्रदेश तथा स्थानीय तहका ववकास आयोजनाका लाधग ऋणपत्र बजारको ववस्तार गररनेछ । गैर आवसीय 
नेपालीहरूलाइड नेपालको धितोपत्रको दोस्रो बजारमा लगानी गनड सक्ने वातावरण धमलाइडनेछ । साना तथा 
मझौला उद्यम, स्टाटडअप तथा नवप्रवतडनमा आिाररत व्यवसायहरूलाई प ूँजी बजारमार्ड त ववत्तीय पहुूँच उपलब्ि 
गराइनेछ। धनजी इन्क्वटी, भेञ्चर क्यावपटल तथा वैकन्ल्पक लगानी कोर्हरूको ववकासलाई प्रोत्साहन ददइनेछ। 
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वस्त ु ववधनमय बजार तथा जोन्खम व्यवस्थापनमा आिाररत आिधुनक ववत्तीय उपकरणहरूको चरणबद्ध 
ववकासमार्ड त नेपालको प ूँजी बजारलाई थप गवहरो र ववववधिकरण (Diversified) बनाइनेछ। 

 लगानीकताडको ववश्वास नै प ूँजी बजारको सबैभधदा ठ लो सम्पन्त्त हो भने्न माधयताका आिारमा 
लगानीकताड संरक्षणलाई ववशेर् प्राथधमकता ददइएको छ। ववत्तीय साक्षरता ववस्तार, लगानीकताड न्शक्षा, 
प्रभावकारी गनुासा व्यवस्थापन, पारदशी स चना प्रणाली तथा धनष्पक्ष बजार अभ्यासलाई संस्थागत गररनेछ। 
धभत्री कारोबार, बजार हेररे्र तथा धितोपत्रसम्बधिी ववत्तीय अपरािववरुद्ध श धय सहनशीलताको नीधत अवलम्बन 
गररनेछ। कपोरेट सशुासन, समयमै स चना प्रवाह तथा व्यवसावयक उत्तरदावयत्वलाई अझ सदुृढ बनाइनछे। 

 धर्न्जटल रूपाधतरण यस नीधतको अको प्रमखु आिार हो। नेपाल धितोपत्र बोर्डलाई प्रववधिमा 
आिाररत आिधुनक धनयामक संस्थाका रूपमा ववकास गररनेछ। कृधत्रम बवुद्धमत्ता, रे्टा ववश्लरे्ण, RegTech, 

SupTech तथा साइबर सरुक्षामा आिाररत धनयामकीय प्रणाली ववकास गररनछे। प ूँजी बजारका सबै प्रमखु 
सेवाहरूलाई क्रमशः प णड धर्न्जटल प्रणालीमा रूपाधतरण गदै सेवा प्रवाहलाई धछटो, सरुन्क्षत, पारदशी र सहज 
बनाइडनेछ। 

 यस नीधतले नेपालको प ूँजी बजारलाई अधतराडविय ववत्तीय प्रणालीसूँग क्रमशः आबद्ध गने स्पष्ट ददशा 
धनदेश गरेको छ। ववदेशी संस्थागत तथा पोटडर्ोधलयो लगानीलाई ववत्तीय स्थावयत्व र राविय वहतलाई ध्यानमा 
राखी चरणबद्ध रूपमा आकवर्डत गररनेछ। अधतराडविय असल अभ्यास, कपोरेट सशुासनका उच्च मापदण्र् तथा 
ववश्वव्यापी धनयामकीय अनभुवलाई नेपालको आवश्यकताअनसुार आत्मसात ्गररनछे। 

 त्यसैगरी, हररत ववत्त, ददगो ववकास तथा सामान्जक उत्तरदावयत्वलाई प ूँजी बजार ववकाससूँग जोड्दै 
हररत ऋणपत्र, ददगोपन ऋणपत्र तथा अधय वातावरणमैत्री ववत्तीय सािनहरूको ववकासलाई प्रोत्साहन गररनेछ। 
जलवाय ुपररवतडन, नवीकरणीय ऊजाड, ददगो प वाडिार तथा समावशेी आधथडक ववकासमा प ूँजी बजारको योगदान 
ववस्तार गररनछे। 

 यस नीधतको प्रभावकारी कायाडधवयनका लाधग स्पष्ट संस्थागत न्जम्मवेारी, अधतर–धनकाय समधवय, 

धर्न्जटल अनगुमन प्रणाली तथा पररणाममा आिाररत कायडसम्पादन स चक धनिाडरण गररएको छ। प्रत्यके 
सिुार कायडक्रमको धनयधमत समीक्षा, सावडजधनक प्रधतवदेन तथा आवश्यक नीधतगत पररमाजडनमार्ड त सिुार 
प्रवक्रयालाई धनरधतर अन्घ बढाइनेछ। यसले नीधत कायाडधवयनलाई उत्तरदायी, पारदशी तथा पररणाममखुी 
बनाउनेछ। 

 नेपाल धितोपत्र बोर्डको एकल प्रयासबाट मात्र प ूँजी बजारको ववकास सम्भव हुूँदैन भने्न तथ्यलाइड 
गन्म्भरताप वडक आत्मसात गदै नेपाल सरकार, नेपाल राि बैंक, नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज,, धसधर्एस एण्र् न्क्लयररङ 
धलधमटेर्,  स चीकृत कम्पनी,  धितोपत्र व्यवसायी,  बैंक तथा ववत्तीय संस्था,  बीमा कम्पनी,  संस्थागत लगानीकताड, 
धनजी क्षेत्र, सञ्चार माध्यम, शैन्क्षक संस्था तथा सम्प णड लगानीकताडको सवक्रय सहकायड र साझा प्रधतबद्धताबाट 
मात्र यस नीधतका उद्देश्यहरू हाधसल गनड सवकनेमा बोर्ड प णड ववश्वस्त रहेको छ ।  
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 बोर्डले  आगामी दशकका लाधग “नेपालको प ूँजी बजार ववकास मागडन्चत्र, २०८३” लाई मागडदशडक 
अविारणाका रूपमा अगाधर् बढाउन ेप्रधतबद्धता व्यक्त गदडछ । उक्त मागडन्चत्रको लक्ष्य प ूँजी बजारलाई 
केवल शयेर कारोबारको माध्यममा सीधमत नराखी राविय बचत पररचालन, उत्पादनशील लगानी, प वाडिार 
ववकास, नवप्रवतडन, उद्यमशीलता, हररत आधथडक रूपाधतरण तथा समग्र आधथडक समवृद्धको प्रमखु ववत्तीय आिारका 
रूपमा स्थावपत गनुड हो। 

 बोर्ड सबै सरोकारवालालाई यस ऐधतहाधसक सिुार यात्रामा सहभागी हनु हाददडक आह्वान गदडछ । 
पारदन्शडता, सशुासन, प्रववधि, नवप्रवतडन र लगानीकताडको ववश्वासलाई केधरमा राख्दै नपेालको प ूँजी बजारलाई 
नयाूँ उचाइमा परु् याउन बोर्ड दृढ संकल्पकृत रहेको व्यहोरा समेत व्यक्त गदडछ । 

 

ववश्वसनीय प ूँजी बजार÷समदृ्ध नेपालको आिार। 

 

िधयवाद। 
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नेपाल धितोपत्र बोर्ड 
खमुलटार, लधलतपरु । 

 
प ूँजी बजार नीधत 

आधथडक वर्ड २०८३/८४ 

 
"ववश्वसनीय, समावेशी, प्रववधिमैत्री र प्रधतस्पिी प ूँजी बजार: समदृ्ध नेपालको ववत्तीय आिार" 

 
 

अध्यक्षको मधतव्य, 
 नेपालको प ूँजी बजार ववगत तीन दशकमा संस्थागत ववकास, लगानीकताड ववस्तार तथा प्रववधिगत 
आिधुनकीकरणका दृवष्टले महत्वप णड उपलन्ब्ि हाधसल गनड सर्ल भएको छ। धितोपत्रको ववद्यतुीय 
अधभलेखीकरण (Demat), मरेो शेयर (Mero Share), C-ASBA प्रणाली, अनलाइन कारोबार प्रणाली (NOTS 
& TMS), ववद्यतुीय सावडजधनक धनष्कासन प्रवक्रया तथा दोस्रो बजार कारोबारमा आएको ववस्तारले नेपालको 
प ूँजी बजारलाई नयाूँ चरणमा प्रवेश गराएको छ। 
 यद्यवप, वतडमान अवस्थामा नेपालको प ूँजी बजारले अझै िेरै संरचनात्मक चनुौतीहरूको सामना 
गरररहेको छ। बजारको आकार र गवहराइ सीधमत हनु,ु बैंक तथा ववत्तीय संस्थाको अत्यधिक प्रभतु्व, 
संस्थागत लगानीकताडको धय न सहभाधगता, कपोरेट ऋणपत्र बजारको अववकधसत अवस्था, नयाूँ ववत्तीय 
उपकरणहरूको अभाव, सीधमत स चीकरण, बजारमा स चना प्रवाहमा असमानता, धभत्री कारोबार (Insider 
Trading) तथा बजार हेररे्र (Market Manipulation) सम्बधिी चनुौती, सचुीकृत संगदठत संस्था तथा धितोपत्र 
व्यवसायीको कमजोर सशुासन अवस्था, प्रववधिगत जोन्खम तथा लगानीकताड न्शक्षाको कमीले प ूँजी बजारको 
दीघडकालीन ववकासलाई प्रभाववत गरररहेको छ। साथै, अथडतधत्रलाइड सही अथडमा योगदान ददन सवकरहेको 
छैन।  
 यसका लाधग योजनाबद्ध रुपमा प ूँजी बजारको ववकास ववस्तार गने उद्देश्यले नेपालको प ूँजी बजार 
ववकास मागडन्चत्र २०८३ तयार गररएको छ । उक्त मागडन्चत्रमा समावेश भएका ववर्यहरुलाइड कायाडधवयन 
गनड आिार वर्डको रुपमा आधथडक वर्ड २०८३/८४ लाइड धलइएको छ।  
 नेपालको अथडतधत्रलाई तीव्र, ददगो तथा समावशेी ववकासतर्ड  अग्रसर गराउन प ूँजी बजारलाई बैंवकङ 
प्रणालीको प रक मात्र नभई दीघडकालीन प ूँजी पररचालनको प्रमखु माध्यमका रूपमा ववकास गनुड आजको 
आवश्यकता हो। ऊजाड, प वाडिार, कृवर्, उत्पादन, स चना प्रववधि, पयडटन तथा नवप्रवतडनमखुी उद्योगहरूमा 
दीघडकालीन ववत्तीय स्रोत उपलब्ि गराउन आिधुनक तथा वववविीकृत प ूँजी बजार अपररहायड छ। 
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 यही पररप्रके्ष्यमा आधथडक वर्ड २०८३/८४ को प ूँजी बजार नीधत सावडजधनक गररएको छ। यस 
नीधतले धनयामकीय सिुार, बजारको वववविीकरण, संस्थागत लगानीको ववस्तार, प्रववधिमैत्री प ूँजी बजार धनमाडण, 
लगानीकताड संरक्षण, हररत तथा ददगो ववत्त, गैर आवसीय नेपाली तथा ववदेशी लगानी आकर्डण, धनजी इन्क्वटी 
तथा उद्यमशील प ूँजीको ववकास, प ूँजी बजार प वाडिार सदुृढीकरण तथा प्रभावकारी बजार अनगुमनलाई 
प्राथधमकतामा राखेको छ। 
 यस नीधतको म ल उद्देश्य नपेालको प ूँजी बजारलाई ववश्वसनीय, पारदशी, प्रधतस्पिी, समावशेी तथा 
अधतराडविय मापदण्र्अनरुूप ववकास गरी राविय बचतलाई उत्पादनम लक क्षते्रमा पररचालन गदै आधथडक 
रूपाधतरणमा महत्वप णड योगदान परु् याउन सक्ने अवस्थामा पयुाडउन ुरहेको छ । 
 यस नीधत कायाडधवयनमा नेपाल सरकार, अथड मधत्रालय, नेपाल राि बैंक, नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज 
धल., धसधर्एस एण्र् न्क्लयररङ्ग धल. स चीकृत कम्पनीहरू, मचेधट बैंकर, धितोपत्र दलाल व्यवसायी, धनक्षेप 
सदस्य, संस्थागत लगानीकताड, धनजी क्षेत्र, ववकास साझेदार तथा सम्प णड लगानीकताड समदुायको सवक्रय 
सहकायड अपेन्क्षत छ। 
 

र्ा. गोपाल प्रसाद भट्ट 
अध्यक्ष 

२०८३ असार २९ 
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अध्याय÷एक 
पषृ्ठभ धम 

 
1.1. नेपालको संवविानले समावशेी तथा ददगो आधथडक ववकासको पररकल्पना गरेको छ। यस पररकल्पनालाई 

व्यवहारमा रूपाधतरण गनड धनजी के्षत्रको सदुृढीकरण, उत्पादनशील के्षत्रमा लगानी ववस्तार तथा 
दीघडकालीन प ूँजीको प्रभावकारी पररचालन अत्यावश्यक हधुछ। ववश्व अथडतधत्रको अनभुवले बैंवकङ्ग 
प्रणाली मात्रमा आिाररत ववत्तीय संरचनाले तीव्र आधथडक रूपाधतरण सम्भव हुूँदैन भने्न तथ्य स्पष्ट 
उजागर गरेको छ। उत्पादन, ऊजाड, प वाडिार, स चना प्रववधि, पयडटन, कृवर् व्यवसाय तथा नवीन 
उद्यमहरूका लाधग आवश्यक दीघडकालीन ववत्तीय स्रोत उपलब्ि गराउन सक्षम प ूँजी बजारको ववकास 
अपररहायड हधुछ। 

1.2. नेपालको ववत्तीय प्रणालीमा बैंक तथा ववत्तीय संस्थाको प्रभतु्व अझै अत्यधिक रहेको छ। धनजी के्षत्रको 
अधिकांश लगानी बैंक ऋणमा धनभडर छ भने प ूँजी बजारको उपयोग मखु्यतः शयेर धनष्कासन तथा 
दोस्रो बजार कारोबारमा सीधमत रहेको अवस्था छ। प्राथधमक बजारमार्ड त ् धनयामकीय प्राविानका 
कारण बैंकहरुले ऋणपत्रको धनष्काशन गरररहेको भएतापधन यसको दोस्रो बजार अझै ववकास ववस्तार 
हनु सवकरहेको छैन । हालको संरचनाले दीघडकालीन पररयोजनाको ववत्तपोर्ण, जोन्खम प ूँजी (Risk 
Capital) को उपलब्िता, नवीन उद्योगको ववकास तथा ववत्तीय स्रोतको वववविीकरणमा अपेन्क्षत 
योगदान ददन सवकरहेको छैन। र्लस्वरूप, आधथडक ववृद्धका लाधग आवश्यक दीघडकालीन लगानी र 
ववत्तीय स्थावयत्वबीच सधतलुन कायम गनड प ूँजी बजारको व्यापक ववकास अपररहायड भएको छ। 

1.3. ववगत तीन दशकमा नेपालको प ूँजी बजारले महत्वप णड संस्थागत ववकास गरेको छ। नेपाल धितोपत्र 
बोर्डको स्थापना, नेपाल स्टक एक्सचेञ्जको सञ्चालन, धसर्ीएस एण्र् न्क्लयररङ धलधमटेर्को स्थापना, 
धर्म्याट प्रणाली, मेरो शेयर, सी–आस्वा, अनलाइन कारोबार प्रणाली तथा ववद्यतुीय सावडजधनक धनष्कासन 
प्रवक्रयाले बजारलाई आिधुनक बनाएका छन।् लगानीकताडको संख्या उल्लेखनीय रूपमा बढेको छ, 
धितोपत्र बजारमा प्रववधिको प्रयोग ववस्तार भएको छ र आम नागररकको सहभाधगता पधन ववगतको 
तलुनामा व्यापक भएको छ। यी उपलन्ब्िहरूले नेपालको प ूँजी बजारलाई आिधुनक ववत्तीय प्रणालीतर्ड  
अग्रसर गराएका छन।् 

1.4. यद्यवप प ूँजी बजारको वतडमान अवस्था अझै अपेक्षाअनसुार पररपक्व हनु सकेको छैन। बजार प ूँजीकरण 
सीधमत के्षत्रहरूमा केन्धरत छ। उत्पादन तथा उत्पादनम लक उद्योग, स चना प्रववधि, कृवर् व्यवसाय, 
पयडटन, सेवा तथा अधय वास्तववक क्षेत्रसूँग सम्बन्धित कम्पनीहरूको स चीकरण धय न छ। कपोरेट 
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ऋणपत्र बजार प्रभावकारी रूपमा ववकास हनु सकेको छैन। धनजी इन्क्वती तथा भेञ्चर क्यावपटल 
प्रारम्भ अवस्थामा रहेको, प वाडिार कोर्, ररयल इस्टेट इधभेष्टमेधट ट्रस्ट (REIT), एक्सचेञ्ज टे्ररे्र् र्ण्र् 
(ETF), रे्ररभेवटभ, कमोधर्टी एक्सचेञ्ज तथा अधय वैकन्ल्पक ववत्तीय सािनहरूको शरुुवात हनु 
सवकरहेको छैन। यसका अधतररक्त संस्थागत लगानीकताडको सीधमत सहभाधगता, बजारमा तरलताको 
कमी, अनसुधिान संस्कृधतको अभाव, धभत्री कारोबार तथा बजार हेररे्रसम्बधिी चनुौती, स चीकृत 
संगदठत संस्था तथा धितोपत्र व्यवसायीको कमजोर संस्थागत सशुासनको अवस्था, साइबर सरुक्षाको 
जोन्खम र लगानीकताड न्शक्षाको अपयाडप्तताले बजारको गणुात्मक ववकासलाई सीधमत बनाएको छ। 

1.5. अधतराडविय रूपमा प ूँजी बजारको स्वरूप तीव्र रूपमा पररवतडन भइरहेको छ। कृधत्रम बवुद्धमत्ता, 
ब्लकचेन, धबग रे्टा, क्लाउर् कम््यवुटङ तथा धर्न्जटल प वाडिारले ववश्वव्यापी प ूँजी बजारलाई अझ 
पारदशी, सरुन्क्षत र प्रभावकारी बनाइरहेका छन।् ददगो ववत्त(Sustainable Finance), हररत ऋणपत्र 
(Green Bonds), सामान्जक ऋणपत्र (Social Bonds), ESG मा आिाररत लगानी, वर्नटेक तथा 
धर्न्जटल सम्पन्त्तसम्बधिी बहसले ववत्तीय के्षत्रको स्वरूप पररवतडन गरररहेको छ। नेपालले पधन 
अधतराडविय अभ्यास तथा प्रवृन्त्तसूँग समधवय गदै आफ्नो प ूँजी बजारलाई क्रधमक रूपमा आिधुनक, 
प्रधतस्पिी तथा ववश्वसनीय बनाउन ुआवश्यक छ। 

1.6. आधथडक वर्ड २०८३/८४ को प ूँजी बजार नीधत वयन ैराविय आवश्यकता, अधतराडविय अभ्यास र प्रवृन्त्त 
तथा ववगतका अनभुवहरूको समग्र ववश्लरे्णका आिारमा तयार गररएको छ। यस नीधतको म ल उद्देश्य 
प ूँजी बजारलाई केवल शयेर कारोबारको माध्यममा मात्र सीधमत नराखी राविय आधथडक ववकास, 
औद्योधगकीकरण, प वाडिार धनमाडण, नवप्रवतडन, उद्यमशीलता तथा ववत्तीय समावेन्शताको प्रमखु आिारका 
रूपमा ववकास गनुड रहेको छ । प्रस्ततु नीधतले धनयामकीय सिुार, बजार प वाडिारको आिधुनकीकरण, 
लगानीकताड संरक्षण, बजारको उपकरण तथा सेवामा वववविीकरण, प्रववधिमा आिाररत धनयमन, 
संस्थागत लगानीको ववस्तार तथा अधतराडविय स्तरको प्रधतस्पिाडत्मक प ूँजी बजार धनमाडणलाई आगामी 
वर्डको प्रमखु प्राथधमकताका रूपमा अन्घ सारेको छ। 

1.7. नेपाल धितोपत्र बोर्ड ववश्वास गदडछ वक नेपाल सरकार, धनजी के्षत्र, ववत्तीय संस्था, ववकास साझेदार 
तथा सम्प णड बजार सहभागीहरूको साझा प्रधतबद्धता र सहकायडबाट नेपालको प ूँजी बजारलाई दन्क्षण 
एन्शयाकै गधतशील, ववश्वसनीय तथा उत्पादनमखुी ववत्तीय प्रणालीका रूपमा ववकास गनड सवकधछ।  

*** 

 



 

9 
 

अध्याय÷दइुड 
आधथडक वर्ड २०८२/८३ को प ूँजी बजारको समीक्षा 

2.1. आधथडक वर्ड २०८२/८३ मा समवष्टगत रुपमा सधतोर्जनक आधथडक अवस्था, ववत्तीय प्रणालीमा बढ्दो 
स्थावयत्व तथा नेपाल सरकारले देशमा सशुासन कायम गनड चालेको कदमबाट आम नागररकमा ववश्वास 
पनुःस्थापना भइरहेको पषृ्ठभ धम भएतापधन सोही अनरुुपको लगानीकताडको आत्मववश्वास धितोपत्र 
बजारमामार्ड त प्रस्रु्वटत हनु सवकरहेको छैन । ववगत केही वर्डको अन्स्थरता, केही वर्ड अन्घसम्मको 
उच्च ब्याजदर, तरलता अभाव तथा लगानीकताडको मनोबलमा आएको कमीबाट क्रमशः बावहररूँदै 
अथडतधत्रका स चकहरुमा आएको सिुारसूँगै प ूँजी बजारमा पनुः ववस्तारको आिार तयार हनुे आम 
अपेक्षा रहेको धथयो । तथावप प ूँजी बजारमा अपेक्षाकृत संस्थागत तथा संरचनात्मक सिुार हनु सकेन 
।  यद्यवप, यस अवधिमा प्राप्त उपलन्ब्िहरूलाई दीघडकालीन रूपमा संस्थागत गनड तथा प ूँजी बजारलाई 
राविय आधथडक ववकासको प्रभावकारी ववत्तीय प वाडिारका रूपमा स्थावपत गनड अझै व्यापक संरचनागत 
सिुार आवश्यक रहेको स्पष्ट भएको छ। त्यसैले बजार सिुारको कायडलाई संस्थागत गदै प ूँजी 
बजारलाई राविय आधथडक ववकासको प्रभावकारी ववत्तीय प वाडिारका रूपमा स्थावपत गनड अझै व्यापक 
संरचनागत सिुार आवश्यक रहेको छ । 

2.2. आधथडक वर्ड २०८२/८३ मा धनजी के्षत्रको लगानी ववस्तार अपेन्क्षत रूपमा हनु नसक्न,ु प ूँजीगत 
सरकारी खचड कमजोर रहन,ु वस्त ुतथा सेवाको माग बढ्न नसकी औद्योधगक उत्पादनमा ससु्तता 
आउूँदा समग्र लगानीकताडको मनोबल बढ्न नसकी प ूँजी बजारले अपेन्क्षत गधत धलन नसकेको देन्खधछ। 
तथावप नेपालको समवष्टगत अथडतधत्रका केही महत्वप णड स चकहरुमा सकारात्मक संकेतहरू देन्खएका 
छन।् मरुास्र्ीधत धनयधत्रणको दायरामा रहन,ु ववदेशी ववधनमय सन्ञ्चधतमा उल्लेखनीय सिुार हनु,ु 
ववप्ररे्ण आय धनरधतर बढ्न ुतथा बैंवकङ प्रणालीमा पयाडप्त तरलता उपलब्ि हनुलेु लगानीको पयाडप्त 
वातावरण  तयार भएको छ। बैंक तथा ववत्तीय संस्थाहरूको धनक्षेप लागत क्रमशः घट्दै जाूँदा कजाडको 
ब्याजदरमा पधन कमी  आएको छ। यसले वैकन्ल्पक लगानीका क्षेत्रको खोजीमा रहेका लगानीकताडलाई 
पनुः प ूँजी बजारतर्ड  आकवर्डत गने देन्खधछ।   

2.3. प्राथधमक धितोपत्र बजारमा यस अवधिमा सावडजधनक धनष्कासन प्रणाली अझ व्यवन्स्थत र धर्न्जटल 
हुूँदै गएको छ। सावडजधनक धनष्कासनमा C-ASBA, मेरो शयेर तथा ववद्यतुीय आवदेन प्रणालीको व्यापक 
प्रयोगका कारण देशभरका लगानीकताडको पहुूँच उल्लेखनीय रूपमा ववस्तार भएको छ। सावडजधनक 
धनष्कासनमा सहभागी हनुे लगानीकताडको संख्या ववगतको तलुनामा उल्लेखनीय रूपमा बढेको छ, 
जसले प ूँजी बजारप्रधत आम नागररकको आकर्डण अझै कायम रहेको देखाउूँछ। यद्यवप प्राथधमक 
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बजारको संरचना अझै सीधमत रहेको छ। अधिकांश सावडजधनक धनष्कासन जलववद्यतु,् बैंक तथा ववत्तीय 
संस्था र बीमा के्षत्रमै केन्धरत रहूँदा उत्पादन, कृवर् व्यवसाय, स चना प्रववधि, पयडटन, स्वास्थ्य सेवा, 
न्शक्षा, उत्पादनम लक उद्योग तथा नवीन प्रववधिमा आिाररत उद्यमहरूको सहभाधगता अत्यधत धय न 
रह्यो। यसले प ूँजी बजारले वास्तववक अथडतधत्रका सबै के्षत्रलाई समान रूपमा प्रधतधनधित्व गनड नसकेको 
अवस्था स्पष्ट पादडछ। 

2.4. यसैगरी, संस्थागत ऋणपत्र बजारले अपेन्क्षत गधत धलन सकेन। ववकधसत प ूँजी बजार भएका देशहरूमा 
धनजी के्षत्रको दीघडकालीन ववत्तीय आवश्यकताको महत्वप णड स्रोतका रूपमा रहेको Corporate Bond 
Market नेपालमा अझै प्रारन्म्भक अवस्थामै सीधमत रहेको छ। अधिकांश संस्थाहरूले बैंक ऋणलाई 
नै प्रमखु ववत्तीय स्रोतका रूपमा प्रयोग गरररहेकाले प ूँजी बजारमार्ड त दीघडकालीन प ूँजी पररचालनको 
सम्भावना पयाडप्त रूपमा उपयोग हनु सकेको छैन। हररत ऋणपत्रको धनष्काशन शरुूवात भए पधन 
नगर ऋणपत्र, प वाडिार ऋणपत्र तथा पररयोजना आिाररत ववत्तीय उपकरणहरू नेपालको प ूँजी बजारमा 
धभत्र्याउनपुने अवस्था देन्खधछ । 

2.5. दोस्रो बजारतर्ड  हेदाड नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज धलधमटेर्मा कारोबार हनुे कम्पनीहरूको संख्या तथा 
लगानीकताडको सहभाधगता ववस्तार भए तापधन बजारको गवहराइ अपेक्षाकृत कमजोर नै रह्यो। बजार 
प ूँजीकरण केही सीधमत के्षत्र र सीधमत कम्पनीहरूमा केन्धरत रहेको देन्खयो। दैधनक कारोबारमा ठ लो 
उतारचढाव, सीधमत तरलता तथा केही कम्पनीहरूको शेयरमा अत्यधिक कारोबार केन्धरत हनुे प्रवृन्त्तले 
बजारको म ल्य धनिाडरण प्रणालीलाई प णड रूपमा प्रभावकारी बनाउन सकेन। बजारमा संस्थागत 
लगानीकताडको धय न सहभाधगता तथा बजार धनमाडता (Market Maker) प्रणालीको अभावका कारण 
म ल्य स्थावयत्व कायम राख्न कदठनाइ भएको अनभुव गररयो। दीघडकालीन लगानीभधदा छोटो अवधिको 
सटे्टबाजी प्रवृन्त्तले पधन बजारको स्वस्थ ववकासमा चनुौती धसजडना गरररहेको देन्खधछ । 

2.6. आधथडक वर्ड २०८२/८३ सम्म नेपालको प ूँजी बजारको धर्न्जटल रूपाधतरणले उल्लेखनीय गधत 
धलएको छ। धितोपत्रको ववद्यतुीय अधभलेखीकरण, मेरो शेयर प्रणाली, अनलाइन कारोबार, धर्न्जटल 
लाभांश ववतरण तथा ववद्यतुीय सावडजधनक धनष्कासन प्रवक्रयाले लगानीकताडको पहुूँचलाई सहज बनाएको 
छ। प्रववधिको प्रयोगका कारण कारोबार प्रवक्रया धछटो, पारदशी तथा कम लागतयकु्त भएको छ। 
तथावप अधतराडवियस्तरमा प्रयोग भइरहेका कृधत्रम बवुद्धमत्ता (Artificial Intelligence) मा आिाररत 
बजार धनगरानी, धबग रे्टा ववश्लरे्ण, ब्लकचेन प्रववधि, वास्तववक समयको जोन्खम व्यवस्थापन (Real-
time Risk Monitoring) तथा साइबर सरुक्षा प्रणालीको ववकास अझै प्रारन्म्भक चरणमा रहेको छ। 
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धर्न्जटल प वाडिारको तीव्र ववस्तारसूँगै साइबर सरुक्षा तथा रे्टा संरक्षणसम्बधिी जोन्खम व्यवस्थापनलाई 
थप सदुृढ बनाउन ुआवश्यक भएको छ। 

2.7. नेपाल धितोपत्र बोर्डले धनयामकीय सिुारका के्षत्रमा पधन केही महत्वप णड पहलहरू अन्घ बढाएको छ। 
धितोपत्र धनष्कासन प्रवक्रयामा पारदन्शडता अधभवृवद्ध, स चना प्रवाह व्यवस्थामा सिुार, जोन्खममा आिाररत 
सपुररवेक्षण प्रणालीको ववकास तथा धर्न्जटल धनयमन तर्ड का प्रारन्म्भक प्रयासहरू उल्लेखनीय उपलन्ब्ि 
हनु।् तथावप बजारमा धभत्री कारोबार (Insider Trading), बजार हेररे्र (Market Manipulation), 
कृधत्रम कारोबार (Artificial Trading), सम्बन्धित पक्षबीचको अननु्चत कारोबार तथा स चना असमानता 
धनयधत्रण गनड अझ प्रभावकारी अनसुधिान, प्रबलीकरण तथा दण्र् प्रणाली आवश्यक रहेको अनभुव 
गररएको छ। धनयामकीय क्षमता तथा प्रववधिमा थप लगानी नगरी प ूँजी बजारमा दीघडकालीन ववश्वास 
कायम गनड कदठन हनुे तथ्य यस अवधिले स्पष्ट रूपमा देखाएको छ। 

2.8. लगानीकताड सहभाधगताका दृवष्टले आधथडक वर्ड २०८२/८३ उत्साहजनक रह्यो। नयाूँ धर्म्याट खाता, 
मेरो शेयर प्रयोगकताड तथा धर्न्जटल माध्यमबाट बजारमा प्रवेश गने यवुा लगानीकताडको संख्या धनरधतर 
बढेको छ। ववदेशमा कायडरत नेपालीहरूले समेत धर्न्जटल प्रणालीमार्ड त प ूँजी बजारमा लगानी गनड 
थालेका छन।् यद्यवप लगानीकताडको उल्लेखनीय वहस्सा अझै आिारभ त ववत्तीय ववश्लरे्णभधदा सामान्जक 
सञ्जाल, अर्वाह तथा अल्पकालीन म ल्य उतारचढावबाट प्रभाववत हनुे प्रवृन्त्तमा रहेको देन्खधछ। यसले 
ववत्तीय साक्षरता, लगानीकताड न्शक्षा तथा अनसुधिानमा आिाररत लगानी संस्कृधतको ववकासलाई राविय 
प्राथधमकताका रूपमा अन्घ बढाउनपुने आवश्यकता अझ स्पष्ट भएको छ। 

2.9. संस्थागत लगानीकताडको भ धमकातर्ड  हेदाड कमडचारी सञ्चय कोर्, नागररक लगानी कोर्, सामान्जक 
सरुक्षा कोर्, बीमा कम्पनी तथा साम वहक लगानी कोर्हरूले प ूँजी बजारमा योगदान परु् याइरहेका भए 
तापधन कुल कारोबार तथा दीघडकालीन लगानीको दृवष्टले उनीहरूको भ धमका अझै अपेक्षाकृत सीधमत 
छ। ववकधसत प ूँजी बजारहरूमा बजार स्थावयत्व तथा म ल्य अधवेर्ण प्रवक्रयामा संस्थागत लगानीकताडको 
प्रमखु भ धमका रहने भए पधन नेपालमा यस्तो अवस्था अझै धनमाडण हनु सकेको छैन। धनजी इन्क्वटी, 
भेञ्चर क्यावपटल तथा वैकन्ल्पक लगानी कोर्को ववकास पधन प्रारन्म्भक चरणमै सीधमत रहूँदा 
नवप्रवतडनमखुी उद्योग तथा स्टाटडअप कम्पनीहरूले आवश्यक जोन्खम प ूँजी प्राप्त गनड कदठनाइ 
भोधगरहेका छन ्। 

2.10. समग्र रूपमा आधथडक वर्ड २०८२/८३ ले नेपालको प ूँजी बजारमा सकारात्मक सम्भावना र ववद्यमान 
संरचनागत चनुौती दवैुलाई स्पष्ट रूपमा उजागर गरेको छ। धर्न्जटल प वाडिारको ववस्तार, 
लगानीकताडको बढ्दो सहभाधगता तथा धनयामकीय सिुारको प्रारन्म्भक आिारले भववष्यका लाधग 
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आशावादी वातावरण धसजडना गरेको छ। तर बजारको आकार, ववत्तीय उपकरणको वववविता,  ऋणपत्र 
बजार, संस्थागत लगानी, गैर आवसीय नेपाली तथा ववदेशी लगानी आकर्डण, अनसुधिान संस्कृधत, 
प्रववधिमा आिाररत धनयमन तथा लगानीकताड संरक्षणका के्षत्रमा अझै व्यापक सिुार आवश्यक रहेको 
तथ्य यस अवधिको समीक्षाले स्पष्ट रूपमा देखाएको छ। 

2.11. यस समीक्षाबाट प्राप्त अनभुवले आधथडक वर्ड २०८३/८४ को प ूँजी बजार नीधतले केवल कारोबार 
ववस्तारमा मात्र होइन, प ूँजी बजारको संरचनागत रूपाधतरण, संस्थागत सदुृढीकरण, ववत्तीय नवप्रवतडन, 
लगानीकताड ववश्वास अधभवृवद्ध तथा राविय आधथडक ववकाससूँग प्रत्यक्ष जोधर्ने सिुार कायडक्रमलाई 
प्राथधमकता ददनपुने आवश्यकता स्पष्ट गरेको छ। यही आिारमा आगामी वर्डको प्रस्ततु नीधत  समवष्टगत 
सिुारको मागडन्चत्र हनुे गरी तयार गररएको छ। 

*** 
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अध्याय÷तीन 
नीधतको सोच, दृवष्ट, उद्दशे्य, लक्ष्य तथा रणनीधतक आिार 

 

3.1 नेपालको प ूँजी बजार अवहले ववकासको एक महत्वप णड मोर्मा उधभएको छ। ववगत तीन दशकमा 
बजारले संस्थागत ववकास, धर्न्जटल प्रववधिको प्रयोग, लगानीकताडको पहुूँच ववस्तार तथा धनयामकीय 
संरचनाको ववकासका के्षत्रमा उल्लेखनीय उपलन्ब्ि हाधसल गरेको भए पधन यसको समग्र योगदान राविय 
अथडतधत्रको आवश्यकताअनसुार हनु सकेको छैन। प ूँजी बजारको आकार, गवहराइ, ववत्तीय सािनहरूको 
वववविता, संस्थागत लगानीकताडको भ धमका, कपोरेट ऋणपत्र बजारको ववकास तथा उत्पादनम लक 
के्षत्रसूँगको अधतरसम्बधि अझै सीधमत रहेको अवस्था छ। पररणामस्वरूप नेपालको ववत्तीय प्रणाली अझै 
बैंक केन्धरत रहूँदा दीघडकालीन प ूँजी धनमाडण, औद्योधगकीकरण तथा प वाडिार ववकासका लाधग आवश्यक 
ववत्तीय स्रोतको वववविीकरण हनु सकेको छैन ।  

3.2 ववश्वव्यापीरूपमा प ूँजी बजारले राविय आधथडक रूपाधतरण, औद्योधगक प्रधतस्पिाडत्मकता, नवप्रवतडन, हररत 
ववत्त, ददगो ववकास तथा अधतराडविय लगानी आकर्डणका लाधग रणनीधतक ववत्तीय प वाडिारका रूपमा 
आफ्नो भ धमका स्थावपत गररसकेको छ। ववकधसत तथा उदीयमान अथडतधत्रहरूको अनभुवले सदुृढ, 
पारदशी तथा वववविीकृत प ूँजी बजारले आधथडक ववृद्ध, उत्पादकत्व वृवद्ध, धनजी के्षत्रको ववस्तार तथा 
रोजगारी धसजडनामा प्रत्यक्ष योगदान परु् याउने तथ्य प्रमान्णत गरेको छ। नेपालले पधन यही अनभुवबाट 
धसक्दै आफ्नो प ूँजी बजारलाई आिधुनक, प्रधतस्पिी, लगानीकताडमैत्री तथा अधतराडविय मापदण्र्अनरुूप 
ववकास गनुडपने आवश्यकता रहेको छ।  

3.3 आधथडक वर्ड २०८३/८४ को प ूँजी बजार नीधत यही दीघडकालीन सोचका आिारमा तयार गररएको 
हो। यो नीधतले तत्कालीन बजार सिुारका कायडक्रमहरूलाइड प्राथधमकता दददैं नेपालको Capital Market 

Development Blueprint of Nepal, 2083 को पवहलो कायाडधवयन चरणका रूपमा काम गने उद्देश्य 
राखेको छ। प्रस्ततु नीधतले वावर्डक सिुार कायडक्रमलाई दीघडकालीन रणनीधतसूँग आबद्ध गदै प ूँजी 
बजारलाई राविय आधथडक ववकासको प्रमखु ववत्तीय स्तम्भका रूपमा स्थावपत गने स्पष्ट ददशा प्रदान 
गदडछ।  

3.4 यस नीधतले नेपाल सरकारको १६ औ ं पञ्चवर्ीय (२०८३÷२०८७) योजना, ववत्तीय क्षते्र ववकास 
रणनीधत तथा कायडनीधतहरू, नेपाल सरकारको आधथडक सिुार कायाडधवयन कायडयोजना, २०८२, प ूँजी 
बजार सिुार सझुाव कायड दल, २०८२, नेपाल सरकारको सशुासन मागडन्चत्र, २०८२, नेपाल सरकारको 
शासकीय सिुार एक सय कायडस न्चमा उन्ल्लन्खत कायडक्रम एवं नेपाल सरकारको आधथडक वर्ड 



 

14 
 

२०८३।८४ को नीधत तथा कायडक्रम र बजेट वक्तव्यमा समावशे गररएका प ूँजी बजार ववकास तथा 
सिुारसूँग सम्बन्धित कायडक्रमहरुलाइड प्रमखु आिारको रुपमा धलएको छ। 

३.५ यस नीधतको दृवष्ट (Vision) नेपालको प ूँजी बजारलाई ववश्वसनीय, पारदशी, समावेशी, प्रववधिमैत्री, 
प्रधतस्पिी तथा अधतराडविय मापदण्र्अनरुूप ववकास गरी राविय बचतलाई उत्पादनशील क्षते्रमा पररचालन 
गने अग्रणी ववत्तीय प्रणालीका रूपमा स्थावपत गनुड रहेको छ। यस दृवष्टले प ूँजी बजारलाई उत्पादन, 
प वाडिार, ऊजाड, कृवर् व्यवसाय, पयडटन, स चना प्रववधि, स्वास्थ्य, न्शक्षा तथा नवीन उद्यमहरूका लाधग 
दीघडकालीन प ूँजीको प्रमखु स्रोतका रूपमा ववकास गने लक्ष्य राखेको छ ।  

3.६ यस नीधतको ध्येय (Mission) प ूँजी बजारमा लगानीकताडको ववश्वास अधभवृवद्ध गदै, धनष्पक्ष तथा पारदशी 
बजार प्रणाली स्थापना गनुड, ववत्तीय सािनहरूको वववविीकरण गनुड, संस्थागत लगानीकताडको सहभाधगता 
ववस्तार गनुड, धर्न्जटल प्रववधिमा आिाररत धनयमन प्रणाली ववकास गनुड तथा राविय अथडतधत्रका सबै 
उत्पादनशील के्षत्रलाई प ूँजी बजारसूँग आबद्ध गराउन ुहो। यसका साथै धनजी के्षत्रको प्रधतस्पिाडत्मकता 
अधभवृवद्ध, नवप्रवतडनमखुी उद्योगहरूको ववत्तीय पहुूँच ववस्तार तथा ववदेशी संस्थागत लगानी आकवर्डत 
गनड आवश्यक वातावरण धनमाडण गनुड पधन यस नीधतको प्रमखु ध्यये रहेको छ।  

3.७ उक्त नीधत देहायका पाूँच आिारभ त रणनीधतक धसद्धाधतमा आिाररत रहेको छ।  
1) पवहलो, ववश्वसनीयता र सशुासनः प ूँजी बजारको ददगो ववकासका लाधग पारदशी स चना प्रणाली, 

प्रभावकारी धनयमन तथा प्रबलीकरण र सबै लगानीकताडप्रधत समान व्यवहार सधुनन्ित गने, 
2) दोस्रो, वववविीकरण र नवप्रवतडनः प ूँजी बजारलाई सािारण शेयर कारोबारमा सीधमत नराखी कपोरेट 

ऋणपत्र, नगर ऋणपत्र, हररत ऋणपत्र, REITs, Exchange Traded Funds (ETFs), Private Equity, 

Venture Capital, Commodity Exchange तथा Derivatives जस्ता आिधुनक ववत्तीय सािनहरूको 
ववकासलाई प्राथधमकता ददने,  

3) तेस्रो, प्रववधिमैत्री प ूँजी बजारः कृधत्रम बवुद्धमत्ता (Artificial Intelligence), धबग रे्टा ववश्लरे्ण, 
धर्न्जटल धनयमन, साइबर सरुक्षा तथा ब्लकचेन प्रववधिको क्रधमक प्रयोगमार्ड त बजारलाई सरुन्क्षत, 
प्रभावकारी तथा ववश्वसनीय बनाउने,  

4) चौथो, लगानीकताड केन्धरत ववकासः लगानीकताड संरक्षण, ववत्तीय साक्षरता, गनुासो व्यवस्थापन तथा 
बजार अनशुासनलाई धनयामकीय सिुारको केधरमा रान्खने, 

5) पाूँचौँ, अधतराडविय प्रधतस्पिाडत्मकताः नेपालको प ूँजी बजारलाई अधतराडविय मापदण्र्अनरुूप ववकास 
गदै ववदेशी संस्थागत लगानी, अधतराडविय सहकायड तथा के्षत्रीय ववत्तीय एकीकरणका लाधग आवश्यक 
नीधतगत आिार तयार गररन।े  
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3.८ आधथडक वर्ड २०८३/८४ को यस नीधतले प ूँजी बजारको संरचनागत रूपाधतरणलाई प्राथधमकता ददनेछ। 
स चीकरणको दायरा ववस्तार गरी उत्पादनम लक उद्योग, स चना प्रववधि, पयडटन, कृवर् व्यवसाय, प वाडिार 
तथा सेवा के्षत्रका सक्षम कम्पनीहरूलाई प ूँजी बजारमा आकवर्डत गररनछे। कपोरेट ऋणपत्र बजारलाई 
प्रभावकारी रूपमा सञ्चालन गने, धनजी इन्क्वटी तथा भेञ्चर क्यावपटल उद्योगलाई संस्थागत गने, गैर 
आवसीय नेपालीलाइड धितोपत्र बजारमा प्रवेश गराउने, साना तथा मझौला उद्यम (SMEs) र स्टाटडअपका 
लाधग वैकन्ल्पक प ूँजी बजार ववकास गने तथा संस्थागत लगानीकताडको सवक्रय सहभाधगता बढाउन े
ददशामा ववशेर् पहल गररनेछ। यसका अधतररक्त बजार प वाडिारको आिधुनकीकरण, कृधत्रम बवुद्धमत्तामा 
आिाररत बजार धनगरानी प्रणाली, साइबर सरुक्षा सदुृढीकरण तथा प ूँजी बजार अनसुधिानलाई पधन समान 
महत्व ददइनेछ।  

3.९ यस नीधतले आधथडक वर्ड २०८३/८४ लाई "संरचनागत सिुार तथा संस्थागत सदुृढीकरणको वर्ड" का 
रूपमा पररभावर्त गरेको छ। आगामी वर्डमा धनयामकीय सिुारलाई तीव्रता ददूँदै धितोपत्र बजारमा 
पारदन्शडता, उत्तरदावयत्व तथा प्रववधिमैत्री व्यवस्थापनलाई संस्थागत गररनेछ। बजारमा हनुे धभत्री 
कारोबार, म ल्य हेररे्र तथा अधय अननु्चत गधतववधिमाधथ प्रभावकारी धनयधत्रण गदै धनष्पक्ष तथा 
ववश्वासयोग्य बजार वातावरण धनमाडण गररनेछ। यससूँगै ववत्तीय समावेन्शता अधभवृवद्ध गदै यवुा, मवहला, 
वैदेन्शक रोजगारीमा रहेका नेपाली तथा ग्रामीण के्षत्रका नागररकलाई प ूँजी बजारमा सहभागी गराउन े
कायडक्रम सञ्चालन गररनेछ। 

3.१० यस नीधतको रणनीधतक आिार स्पष्ट छ —नेपालको प ूँजी बजारलाई केवल धितोपत्र कारोबार गने 
सीधमत संरचनाबाट बावहर धनकालेर राविय आधथडक रूपाधतरण, औद्योधगकीकरण, प वाडिार ववकास, 
नवप्रवतडन, उत्पादनशील लगानी तथा ददगो आधथडक समवृद्धको प्रमखु ववत्तीय प वाडिारका रूपमा स्थावपत 
गने। प्रस्ततु नीधत यही दीघडकालीन सोचलाई व्यवहारमा उताने पवहलो वावर्डक कायाडधवयन दस्तावेज हो 
र यसले आगामी दशकमा नपेालको प ूँजी बजारलाई दन्क्षण एन्शयाकै आिधुनक, ववश्वसनीय तथा प्रधतस्पिी 
ववत्तीय प्रणालीका रूपमा ववकास गने मागड प्रशस्त गने ववश्वास धलइएको छ। 

*** 
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अध्याय÷चार 
आधथडक वर्ड २०८३/८४ का प्रमखु नीधतगत व्यवस्था 

 नेपालको प ूँजी बजार ववकास तथा सिुारका लाधग आधथडक वर्ड २०८३/८४ का लाधग प्रमखु नीधतगत 
व्यवस्था तथा सिुारका के्षत्रहरू धनम्न रहेका छन ्। 

प्रथम सिुार क्षते्र : धनयामकीय तथा संस्थागत सिुार 

४.१ धितोपत्र बजारको कान नी तथा धनयामकीय सिुार 

 नेपालको प ूँजी बजारलाई ववश्वसनीय, पारदशी तथा प्रधतस्पिी ववत्तीय प्रणालीका रूपमा ववकास गनड 
सक्षम, समसामवयक र अधतराडविय मापदण्र्अनरुूपको कान नी तथा धनयामकीय संरचना अपररहायड छ। 
पधछल्ला वर्डहरूमा बजारको आकार, कारोबार प्रणाली, धर्न्जटल प्रववधिको प्रयोग तथा लगानीकताडको 
सहभाधगतामा उल्लेखनीय ववस्तार भएको भए पधन ववद्यमान कान नी व्यवस्था बजारको तीव्र पररवतडन, नयाूँ 
ववत्तीय उपकरण, धर्न्जटल कारोबार तथा अधतराडविय अभ्याससूँग प णड रूपमा अनकु ल हनु सकेको छैन। 
आिधुनक प ूँजी बजारले अपेक्षा गने जोन्खम व्यवस्थापन, प्रववधिमा आिाररत धनयमन, प्रभावकारी प्रबलीकरण 
तथा लगानीकताड संरक्षणका लाधग धनयामकीय सिुारलाई उच्च प्राथधमकता ददनपुने आवश्यकता महससु 
गररएको छ। 
उद्दशे्य 
 धितोपत्र बजारको कान नी तथा धनयामकीय संरचनालाई आिधुनक, पारदशी, उत्तरदायी तथा 
अधतराडविय मापदण्र्अनरुूप ववकास गरी लगानीकताडको ववश्वास अधभवृवद्ध गनुड, बजार अनशुासन सदुृढ बनाउन ु
तथा प ूँजी बजारलाई आधथडक ववकासको प्रभावकारी ववत्तीय माध्यमका रूपमा स्थावपत गनुड। 
नीधतगत व्यवस्था 

1) आधथडक वर्ड २०८३/८४ मा नेपाल धितोपत्र बोर्ड सम्बधिी ऐन, धितोपत्र बजार व्यवस्थापन र 
कस र तथा सजाय सम्बधिी  ऐन तथा ववत्तीय क्षेत्र सम्बधिी ट्रष्टी ऐनको मस्यौदा तयार गनुडका साथै 
धितोपत्र धनयमावली तथा सम्बन्धित धनयामकीय व्यवस्थाको समग्र पनुरावलोकन गरी समयानकु ल 
सिुार प्रवक्रया अन्घ बढाइनछे। 

2) धनयामकीय व्यवस्थालाई अधतराडविय प्रधतभ धत आयोगहरूको संगठन (IOSCO) का धसद्धाधत, OECD 
का कपोरेट सशुासन मापदण्र् तथा ववकधसत प ूँजी बजारहरूको असल अभ्याससूँग क्रमशः समधवय 
गररनेछ। 

3) धितोपत्र दताड तथा धनष्काशन धनयमावली, २०७३ मा संशोिन गरी प्राथधमक बजारमा धनष्काशन 
व्यवस्थालाइड थप पारदशी, प्रधतस्पिी, ववश्वसनीय र व्यवन्स्थत बनाइडनेछ । 
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4) स चीकरण, दोस्रो बजार कारोबार, पारदशी स चना प्रवाह, संस्थागत सशुासन तथा कान न 
प्रबलीकरणसूँग सम्बन्धित व्यवस्थालाई सरल, स्पष्ट, प वाडनमुानयोग्य बनाइनेछ।  

5) जोन्खममा आिाररत सपुररवेक्षण प्रणालीलाई संस्थागत गररनेछ। धितोपत्र सम्बधिी कस र तथा अधय 
अवान्छछत गधतववधिववरुद्ध श धय सहनशीलताको नीधत अवलम्बन गरी अनसुधिान, कारबाही तथा 
दण्र् प्रणालीलाई थप प्रभावकारी बनाइनेछ।  

6) प ूँजी बजारको ववकासलाई प्रोत्साहन गने र लगानीकताडको वहतलाई सवोच्च प्राथधमकतामा राख्न े
धनयामकीय वातावरण धनमाडण गनड आवश्यक नीधतगत तथा कान नी सिुार तथा ववकासका लाधग   
नेपाल सरकारसूँग समधवय र सहकायड गरी अन्घ बवढनेछ। 

7) स्वाथडको द्वधद्वको स्पष्टता तथा कायड के्षत्र ववस्तार लगायतका ववर्यहरू सम्बोिन हनुे गरी प ूँजी 
बजारसूँग सम्बन्धित धनयमावलीहरूको संशोिन कायड अगाधर् बढाइनछे । 

 
४.२ नेपाल धितोपत्र बोर्डको संस्थागत सदुृढीकरण 
 नेपालको प ूँजी बजारको ददगो, सरुन्क्षत तथा ववश्वसनीय ववकासका लाधग सक्षम, स्वायत्त, उत्तरदायी 
तथा प्रववधिमैत्री धनयामक संस्थाको भ धमका धनणाडयक हधुछ। प ूँजी बजारको आकार, कारोबारको जवटलता, 
ववत्तीय उपकरण तथा सेवाको वववविीकरण, धर्न्जटल प्रववधिको तीव्र प्रयोग तथा अधतराडविय ववत्तीय प्रणालीसूँग 
बढ्दो अधतरसम्बधिका कारण धनयामक धनकायको कायडके्षत्र धनरधतर ववस्तार भइरहेको छ। यस पररवधतडत 
पररवेशमा नेपाल धितोपत्र बोर्डलाई परम्परागत अनमुधतप्रदाता (Rule-based Regulator) को भ धमकाबाट 
अगाधर् बढाई ववकासमखुी, जोन्खममा आिाररत, तथ्याङ्क धनदेन्शत तथा प्रववधिसक्षम धनयामक संस्थाका रूपमा 
रूपाधतरण गनुड आवश्यक भएको छ। यसले प ूँजी बजारको ववकास र लगानीकताड संरक्षणबीच सधतलुन 
कायम गदै समग्र ववत्तीय प्रणालीप्रधत सावडजधनक ववश्वास अधभववृद्ध गनड महत्वप णड योगदान परु् याउनेछ। 
उद्दशे्य 
 नेपाल धितोपत्र बोर्डलाई स्वायत्त, सक्षम, व्यवसावयक, प्रववधिमैत्री तथा अधतराडविय असल 
अभ्यासअनरुूप कायड गने आिधुनक धनयामक संस्थाका रूपमा सदुृढ गदै प ूँजी बजारको ववकास, बजार 
अनशुासन, लगानीकताड संरक्षण तथा ववत्तीय स्थावयत्वलाई प्रभावकारी रूपमा प्रवद्धडन गनुड। 
नीधतगत व्यवस्था 

1) आधथडक वर्ड २०८३/८४ मा नेपाल धितोपत्र बोर्डको संस्थागत क्षमता अधभवृवद्धलाई ववशरे् 
प्राथधमकता ददइनछे। 

2) बोर्डको धनयामकीय, सपुररवेक्षकीय तथा अनसुधिान क्षमताको आिधुनकीकरण गदै जोन्खममा आिाररत 
धनयमन(Risk-Based Regulation), प्रववधिमा आिाररत सपुररवेक्षण (SupTech) तथा धनयामकीय 
प्रववधि (RegTech) को प्रयोगलाई क्रधमक रूपमा संस्थागत गररनेछ। 
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3) बजारको वास्तववक समय (Real-Time) मा धनगरानी गनड सक्षम एकीकृत धर्न्जटल सपुररवेक्षण 
प्रणाली ववकास गररनेछ, जसले धभत्री कारोबार, म ल्य हेररे्र, अस्वाभाववक कारोबार तथा अधय 
अननु्चत गधतववधिको शीघ्र पवहचान र प्रभावकारी धनयधत्रणमा सहयोग परु् याउनछे। 

4) बोर्डको संगठन व्यवस्थापन(O&M) सम्बधिी अध्ययन गरी अनसुधिान तथा नीधत ववश्लरे्ण सम्बधिी 
इकाइड र आिधुनक कान न प्रवलीकरण गनड Market Intelligence तथा Investigation Department 
संरचनाको ववकास गररनेछ । धनयामकीय धनणडय प्रवक्रयालाई तथ्यमा आिाररत, पारदशी तथा 
प वाडनमुानयोग्य बनाइडने छ। 

5) अनमुधतपत्र, स्वीकृधत, स चना प्रबाह, अनगुमन तथा गनुासो व्यवस्थापनलगायतका सेवाहरूलाई 
चरणबद्ध रूपमा एकीकृत धर्न्जटल ्लेटर्मडमा आबद्ध गररनेछ, जसबाट सेवा प्रवाहको गणुस्तर, 
पारदन्शडता तथा कायडकुशलतामा उल्लेखनीय सिुार आउन ेअपेक्षा गररएको छ। 

6) मानव स्रोत ववकासलाई बोर्डको संस्थागत सदुृढीकरणको आिारस्तम्भका रूपमा धलइनेछ। 
कमडचारीहरूको व्यवसावयक दक्षता अधभवृवद्धका लाधग प ूँजी बजार, धर्न्जटल ववत्त, ववत्तीय प्रववधि, 
कृधत्रम बवुद्धमत्ता, साइबर सरुक्षा, र्रेन्धसक अनसुधिान, जोन्खम व्यवस्थापन तथा अधतराडविय प्रधतभ धत 
धनयमनसम्बधिी धनयधमत ताधलम, अध्ययन तथा अधतराडविय अनभुव आदानप्रदान कायडक्रम सञ्चालन 
गररनेछ। ववश्वववद्यालय, अनसुधिान संस्था तथा अधतराडविय धनयामक धनकायहरूसूँग सहकायड ववस्तार 
गदै ज्ञानमा आिाररत धनयमन (Knowledge-driven Regulation) को अविारणालाई संस्थागत 
गररनेछ। 

7) नेपाल धितोपत्र बोर्डलाई प ूँजी बजारको धनयामक मात्र नभई बजार ववकासको उत्प्ररेक संस्थाका 
रूपमा स्थावपत गनड धनजी के्षत्र, बजार प वाडिार संस्था, व्यवसावयक संघ-संगठन, ववकास साझेदार 
तथा अधय धनयामक धनकायसूँग नीधतगत समधवय र सहकायडलाई थप सदुृढ बनाइनछे। 

8) धनयमन, ववकास तथा लगानीकताड संरक्षणबीच सधतलुन कायम गने दृवष्टकोण अवलम्बन गदै बोर्डलाई 
सक्षम, उत्तरदायी, ववश्वसनीय तथा अधतराडविय स्तरको आिधुनक प ूँजी बजार धनयामक संस्थाका 
रूपमा ववकास गने ददशामा आवश्यक नीधतगत तथा संस्थागत सिुारलाई धनरधतर अन्घ बढाइनेछ। 

9) नेपाल धितोपत्र बोर्ड, ने् से, धसधर्एससी, मचेधट बैंकर एसोन्शयसन, स्टक ब्रोकर एसोन्शयसन अर् 
नेपाल, के्रधर्ट रेवटंगका प्रधतधनधि र ववन्शष्टीकृत कोर् व्यवस्थापकका प्रधतधनधि रहने गरी क्यावपटल 
माकेट टास्क र्ोसड (Capital Market Task Force-CMTF) गठन गरी प ूँजी बजार सिुार कायड अगाधर् 
बढाउने व्यवस्था धमलाइडनेछ । 

10) बोर्डका सेवा प्रवाहलाइड सरल, धछटो तथा पररणाममखुी बनाउनका नधतजामा आिाररत शासकीय 
प्रवधि (Delivery-Based Governance) सधुनन्ित गररनेछ । 
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11) Cross-Border Regulatory Cooperation सूँग सहसम्बधि ववकास गरी ज्ञान आदान प्रदान 
(Knowledge Exchange) हनु ेव्यवस्था धमलाइडनछे । 

४.३. नेपाल स्टक एक्सचेञ्जको पनुःसंरचना तथा प वाडिारको आिधुनकीकरण 
 नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज नेपालको संगदठत प ूँजी बजारको केधरीय प वाडिार संस्था हो। प ूँजी बजारको 
ववश्वसनीयता, तरलता, म ल्य धनिाडरणको दक्षता तथा लगानीकताडको ववश्वास िेरै हदसम्म स्टक एक्सचेञ्जको 
संस्थागत क्षमता, सशुासन तथा प्रववधिगत दक्षतामा धनभडर हधुछ। ववगतका वर्डहरूमा अनलाइन कारोबार 
प्रणाली, ववद्यतुीय कारोबार तथा धर्न्जटल सेवाको ववस्तार भए तापधन अधतराडविय अभ्यासको तलुनामा नेपाल 
स्टक एक्सचेञ्जको संस्थागत संरचना, बजार सञ्चालन प्रणाली, उत्पादन वववविीकरण, जोन्खम व्यवस्थापन 
तथा प्रववधिगत क्षमता अझै सदुृढ गनुडपने आवश्यकता रहेको छ। नेपालको प ूँजी बजारलाई नयाूँ चरणमा 
प्रवेश गराइड राविय प ूँजी पररचालन, नवप्रवतडन तथा आधथडक ववकासलाई प्रवद्धडन गने आिधुनक ववत्तीय बजार 
संस्थाका रूपमा ववकास गनुड आवश्यक भएको छ। 
उद्दशे्य 
 नेपाल स्टक एक्सचेञ्जलाई सशुाधसत, प्रधतस्पिी, प्रववधिमैत्री, नवप्रवतडनमखुी तथा अधतराडविय 
मापदण्र्अनरुूप सञ्चालन हनुे आिधुनक धितोपत्र बजारका रूपमा रूपाधतरण गदै प ूँजी बजारको गवहराइ, 
तरलता, दक्षता तथा ववश्वसनीयता अधभववृद्ध गनुड। 
नीधतगत व्यवस्था 

1) आधथडक वर्ड २०८३/८४ मा नेपाल सरकारको बजेट वक्तव्यमा उल्लेख भए बमोन्जम नेपाल स्टक 
एक्सचेञ्जको संस्थागत पनुःसंरचना, सशुासन तथा सञ्चालन प्रणालीको समग्र पनुरावलोकन गरी यसको 
प्रधतस्पिाडत्मक क्षमता अधभवृवद्ध गनड आवश्यक सहजीकरण गररनेछ। 

2) अधतराडविय असल अभ्यासअनरुूप स्वाधमत्व संरचना, सञ्चालक सधमधतको व्यवसावयकता, स्वतधत्रता 
तथा उत्तरदावयत्वलाई थप सदुृढ बनाउूँदै संस्थागत सशुासनलाई उच्च प्राथधमकता ददइनेछ। 

3) स्टक एक्सचेञ्जको दीघडकालीन ववकासका लाधग आवश्यक परे चरणबद्ध रूपमा रणनीधतक साझेदारी, 
प ूँजी संरचना सिुार तथा व्यवस्थापन प्रणालीको आिधुनकीकरणका ववकल्पहरूको अध्ययन गरी 
उपयकु्त सिुार प्रवक्रया अन्घ बढाइनेछ। 

4) कारोबार प्रणालीलाई उच्च क्षमतायकु्त, सरुन्क्षत तथा अधतराडविय स्तरको प्रववधिमा आिाररत बनाउूँदै 
ठ लो संख्यामा हनुे कारोबारलाई सहज रूपमा व्यवस्थापन गनड सक्न ेप वाडिार ववकास गररनेछ।  

5) कारोबार, धनगरानी, जोन्खम व्यवस्थापन तथा स चना प्रवाह प्रणालीलाई एकीकृत गदै वास्तववक समय 
(Real-Time) मा बजार सञ्चालन तथा ववश्लरे्ण गनड सक्ने क्षमता ववस्तार गररनेछ।साइबर सरुक्षा, 
प्रणालीको धनरधतरता (Business Continuity Planning) तथा ववपद् व्यवस्थापन प्रणालीलाई 
अधतराडविय मापदण्र्अनरुूप सदुृढ बनाउन सहजीकरण गररनेछ। 
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6) नेपाल स्टक एक्सचेञ्जलाई शयेर कारोबारमा मात्र सीधमत नराखी कपोरेट ऋणपत्र, सरकारी ऋणपत्र, 
नगर ऋणपत्र, हररत ऋणपत्र, प वाडिार ऋणपत्र, एक्सचेञ्ज टे्ररे्र् र्ण्र् (ETF), ररयल इस्टेट 
इधभेष्टमेधट ट्रस्ट (REIT), इधभाइट (InvIT) तथा चरणबद्ध रूपमा रे्ररभेवटभ ववत्तीय उपकरणहरूको 
कारोबार गनड सक्षम बहआुयाधमक बजारका रूपमा ववकास गररनेछ।यसका लाधग आवश्यक कान नी, 
प्राववधिक तथा संस्थागत प वाडिारको ववकासलाई प्राथधमकताका साथ अन्घ बढाइनेछ। 

7) बजारमा तरलता अधभववृद्ध गनड बजार धनमाडणकताड (Market Maker), अधिकृत सहभागी (Authorized 
Participant), धितोपत्र उिारो तथा ऋण (Securities Lending and Borrowing), Intraday, Short 
Selling लगायतका अधतराडविय रूपमा स्वीकृत बजार संयधत्रहरू चरणबद्ध रूपमा अध्ययन, परीक्षण 
तथा कायाडधवयन गररनेछ। 

8) ने्से स चकांक (NEPSE Index) लाइड स्थावपत अधतराडविय मापदण्र् अनरुूपको बनाउन प्रचधलत 
स चकांक गणना गने संस्थासूँग सहकायड गनड, कारोवारयोग्य शयेरहरू (Free Float Shares) को 
आिारमा नयाूँ स चकांक ववकास गरी त्यसलाइड Benchmark स चकाङ्कको रूपमा प्रयोग गने र सोही 
आिारमा सवकड ट बे्रकरको धनयम पनुरावलोकन गररनेछ । 

9) प ूँजी, प्रधतर्ल, तरलतालगायतका आिारमा NEPSE Index (जस्तै NEPSE 30, NEPSE High Cap) 

वववविीकरण, एसएमईज ् ्लेटर्मड संचालन, स चीकृत संगदठत संस्थाको वगीकरण वस्तपुरक 
बनाउनकुा साथै धितोपत्रको दोस्रो बजार कारोवार मोबाइडल एपमार्ड त गने व्यवस्था धमलाइडनेछ । 

10) गैर-आवासीय नेपालीलाई धितोपत्रको दोस्रो बजारमा सहभागी गराउन आवश्यक संरचनाको 
व्यवस्था गररनछे । 

11) स चीकरण नीधतलाई थप व्यावहाररक, पारदशी तथा उत्पादनमखुी बनाउूँदै उत्पादन, स चना प्रववधि, 
कृवर् व्यवसाय, पयडटन, ऊजाड, स्वास्थ्य, न्शक्षा तथा नवीन उद्योगका सक्षम कम्पनीहरूलाई प ूँजी 
बजारमा प्रवेश गनड प्रोत्सावहत गररनेछ। 

12) नेपाल स्टक एक्सचेञ्जलाई दन्क्षण एन्शयाका उदीयमान प ूँजी बजारहरूसूँग प्रधतस्पिाड गनड सक्न े
आिधुनक ववत्तीय बजारका रूपमा ववकास गने दीघडकालीन लक्ष्यका साथ अधतराडविय स्टक 
एक्सचेञ्जहरू, प्राववधिक साझेदार संस्था तथा के्षत्रीय प ूँजी बजार संगठनहरूसूँग सहकायड ववस्तार 
गररनेछ। 

13) प ूँजी बजारको ववश्वसनीयता, पारदन्शडता तथा लगानीकताडको ववश्वास अधभवृवद्ध गदै नपेाल स्टक 
एक्सचेञ्जलाई राविय आधथडक ववकासको प्रमखु ववत्तीय प वाडिार संस्थाका रूपमा स्थावपत गनड आवश्यक 
नीधतगत तथा संस्थागत सिुारलाई धनरधतर अन्घ बढाइनछे। 
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४.४ न्क्लयररङ, सेटलमेधट तथा बजार प वाडिारको आिधुनकीकरण 
 प ूँजी बजारको ववश्वसनीयता केवल धितोपत्रको खररद धबक्री प्रवक्रयामा मात्र धनभडर हुूँदैन; कारोबार 
सम्पन्न भएपधछ हनुे न्क्लयररङ, सेटलमधेट, धितोपत्र अधभलेखीकरण, जोन्खम व्यवस्थापन तथा भकु्तानी 
प्रणालीको दक्षताले नै बजारको वास्तववक गणुस्तर धनिाडरण गदडछ। अधतराडविय अनभुवले सरुन्क्षत, धछटो र 
पारदशी सेटलमेधट प्रणाली भएका प ूँजी बजारमा लगानीकताडको ववश्वास उच्च हनुे, कारोबार लागत कम हनुे 
तथा बजारको तरलता बढ्न ेदेखाएको छ। नेपालको प ूँजी बजारले ववद्यतुीय कारोबार, धर्म्याट प्रणाली तथा 
केधरीय धनके्षप सेवामा उल्लेखनीय प्रगधत हाधसल गरेको भए पधन बजारको ददगो ववस्तारका लाधग न्क्लयररङ 
तथा सेटलमेधट प्रणालीलाई अधतराडविय मापदण्र्अनरुूप थप सदुृढ गनुड आवश्यक भएको छ। 
उद्दशे्य 
 न्क्लयररङ, सेटलमेधट तथा बजार प वाडिारलाई सरुन्क्षत, छररतो, प्रववधिमैत्री तथा अधतराडविय 
मापदण्र्अनरुूप ववकास गदै रार्सार् जोन्खम धय नीकरण गनुड, भकु्तानी प्रणालीलाइड न्शघ्र बनाउन, 
लगानीकताडको ववश्वास अधभववृद्ध गनुड तथा नेपालको प ूँजी बजारलाई आिधुनक ववत्तीय प वाडिारयकु्त बजारका 
रूपमा रूपाधतरण गनुड। 
नीधतगत व्यवस्था 

1) आधथडक वर्ड २०८३/८४ मा न्क्लयररङ तथा सेटलमधेट प्रणालीको समग्र आिधुनकीकरणलाई 
प्राथधमकता ददइनछे। 

2) केधरीय धनके्षप तथा न्क्लयररङ प्रणालीलाई अधतराडविय असल अभ्यासअनरुूप सदुृढ गदै चरणबद्ध 
रूपमा Central Counterparty (CCP) अविारणाको कायाडधवयनका लाधग आवश्यक कान नी, संस्थागत 
तथा प्राववधिक योजना तयारी अन्घ बढाइनेछ। यसले प्रत्येक कारोबारमा प्रधतपक्षीय जोन्खम 
(Counterparty Risk) धय नीकरण गरी बजारको स्थावयत्व र ववश्वसनीयता अधभवृवद्ध गने अपेक्षा 
गररएको छ। 

3) धितोपत्र र भकु्तानीको सरुन्क्षत तथा एकैसाथ सम्पन्न हनुे Delivery versus Payment (DvP) 
प्रणालीलाई थप प्रभावकारी बनाइनेछ। 

4) नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज, सीर्ीएस एण्र् न्क्लयररङ धलधमटेर्, बैंवकङ प्रणाली तथा नेपाल राि बैंकबीचको 
समधवयलाई सदुृढ गदै कारोबारपधछको सम्प णड प्रवक्रया स्वचाधलत, एकीकृत तथा धर्न्जटल 
बनाइनेछ। 

5) Straight Through Processing (STP) अविारणालाई क्रमशः कायाडधवयन गरी कारोबारदेन्ख अन्धतम 
सेटलमधेटसम्मको प्रवक्रया धय नतम मानवीय हस्तके्षपमा सम्पन्न हनुे व्यवस्था ववकधसत गररनेछ। 

6) ववश्वका अग्रणी प ूँजी बजारमा अवलम्बन गररएका धछटो सेटलमेधट अभ्यासलाई ध्यानमा राख्दै 
नेपालको बजारलाई चरणबद्ध रूपमा वट ्लस वान(T+1) तर्ड  उधमखु गररनेछ। यसका लाधग 
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आवश्यक प्रववधिगत प वाडिार, कान नी व्यवस्था, बजार सहभागी संस्थाहरूको क्षमता अधभवृवद्ध तथा 
परीक्षण कायडक्रम सञ्चालन गररनेछ। यस सिुारबाट लगानीकताडको प ूँजी धछटो पररचालन हनुे, 
बजारको तरलता ववृद्ध हनुे तथा कारोबार लागत घट्ने अपेक्षा गररएको छ। 

7) बजार प वाडिार संस्थाहरूको सञ्चालनमा साइबर सरुक्षा, रे्टा संरक्षण, स चना प्रणालीको धनरधतरता 
(Business Continuity Management) तथा ववपद् पनुःस्थापना प्रणाली (Disaster Recovery 
System) लाई अधतराडविय मापदण्र्अनरुूप सदुृढ गररनछे। स चना प्रववधिमा आिाररत जोन्खम 
व्यवस्थापन प्रणाली, वास्तववक समयको धनगरानी तथा आकन्स्मक अवस्थाका लाधग वैकन्ल्पक 
सञ्चालन केधर (Backup Site) को क्षमता ववस्तार गररनेछ, जसले बजार सञ्चालनलाई सरुन्क्षत, 
धनरधतर तथा ववश्वसनीय बनाउनेछ। 

8) संगदठत संस्थाहरूलाइड प्रदान गररने International Securities Identification Number (ISIN) 

व्यवस्थालाई यो Numbering प्रणालीलाइड अधतराडविय रुपमा मानक धनिाडरण गने संस्था 
Association of National Numbering Agencies (ANNA) को  ISIN Uniform Guidelines 

2026 लाई आिार माधदै अधतराडविय प्रचधलत अभ्यास अनरुूप गने व्यवस्था धमलाइडनेछ । 
9) धर्म्याट खाता तथा मेरो शेयर खातामा प्रत्यके वर्ड धलदैं आएको नवीकरण श ल्क दइुड वर्डसम्म हनु े

गरी ववधनयमावलीमा संशोिन व्यवस्था धमलाइडनछे । 
10) रार्सार् हनु नसकी पलु खातामा रहेका धितोपत्रको धबक्री प्रकृया  सहज बनाउनकुा साथै 

रार्सार् तथा र्छयौट प्रणाली तथा धनके्षप सेवा प्रणालीलाइड थप प्रभावकारी बनाउन अक्सन 
माकेट सञ्चालनमा ल्याउन ेसम्बधिमा आवश्यक व्यवस्था धमलाइने छ । 

11) भववष्यमा कपोरेट ऋणपत्र, सरकारी ऋणपत्र, हररत ऋणपत्र, वस्त ु ववधनमय बजार, रे्ररभेवटभ 
ववत्तीय उपकरण तथा अधय आिधुनक लगानी सािनहरूको कारोबारलाई सहज रूपमा व्यवस्थापन 
गनड सक्ने एकीकृत बजार प वाडिार ववकासलाई दीघडकालीन प्राथधमकताका रूपमा अन्घ बढाइनेछ। 
न्क्लयररङ, सेटलमधेट तथा बजार प वाडिारको यस व्यापक आिधुनकीकरणले नपेालको प ूँजी 
बजारलाई दक्ष, सरुन्क्षत, प्रधतस्पिी तथा अधतराडवियस्तरको ववत्तीय प्रणालीका रूपमा स्थावपत गनड 
महत्वप णड आिार प्रदान गनेछ। 

 

दोस्रो सिुार क्षते्र: प ूँजी बजारको ववस्तार तथा वववविीकरण 
 नेपालको प ूँजी बजारलाई राविय आधथडक ववकासको प्रभावकारी ववत्तीय माध्यमका रूपमा स्थावपत 
गनड बजारको आकार मात्र ववस्तार गनुड पयाडप्त हुूँदैन; बजारमा उपलब्ि ववत्तीय सािनहरूको वववविीकरण, 
दीघडकालीन प ूँजी पररचालन, उत्पादनम लक के्षत्रको सहभाधगता तथा नवीन लगानी संरचनाको ववकास समान 
रूपमा आवश्यक हधुछ। नपेालको प ूँजी बजार अझै मखु्यतः सािारण शेयरको धनष्कासन तथा दोस्रो बजार 
कारोबारमा केन्धरत रहेको छ। यस्तो संरचनाले उद्योग, प वाडिार, ऊजाड, स चना प्रववधि, कृवर् व्यवसाय तथा 
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दीघडकालीन पररयोजनाहरूको ववत्तीय आवश्यकतालाई पयाडप्त रूपमा सम्बोिन गनड सक्दैन। त्यसैले आधथडक 
वर्ड २०८३/८४ मा प ूँजी बजारलाई बहआुयाधमक, उत्पादनमखुी तथा नवप्रवतडनमैत्री ववत्तीय प्रणालीका 
रूपमा ववकास गनड बजार ववस्तार तथा वववविीकरणलाई ववशेर् प्राथधमकता प्रदान गररएको छ। 

४.५ संस्थागत ऋणपत्र बजारको ववकास 
 दीघडकालीन आधथडक ववकासका लाधग बैंवकङ प्रणालीसूँगै सदुृढ कपोरेट ऋणपत्र बजारको ववकास 
अपररहायड माधनधछ। ववश्वका ववकधसत प ूँजी बजारहरूमा उद्योग, प वाडिार, ऊजाड, द रसञ्चार, उत्पादन तथा 
सेवा के्षत्रका दीघडकालीन पररयोजनाहरू मखु्य रूपमा ऋणपत्रमार्ड त ववत्तपोवर्त हनुे गरेका छन।् नेपालमा 
भने धनजी के्षत्रको दीघडकालीन ववत्तीय स्रोत अझै बैंक ऋणमा अत्यधिक धनभडर रहेको छ । यसले ववत्तीय 
प्रणालीमा असधतलुन धसजडना गनुडका साथै बैंकहरूको सम्पन्त्त÷दावयत्व व्यवस्थापनमा समेत चनुौती उत्पन्न 
गरेको छ। यस अवस्थालाई पररवतडन गदै प ूँजी बजारमार्ड त दीघडकालीन ऋण पररचालनलाई राविय ववत्तीय 
संरचनाको अधभन्न अंग बनाउन ुसमयको आवश्यकता हो। 
उद्दशे्य 
 बैंक÷केन्धरत ववत्तीय प्रणालीलाई सधतधुलत बनाउूँदै धनजी के्षत्र, प वाडिार आयोजना तथा उत्पादनम लक 
उद्योगहरूका लाधग दीघडकालीन, प्रधतस्पिी तथा ददगो ववत्तीय स्रोत उपलब्ि गराउने उद्दशे्यले कपोरेट ऋणपत्र 
बजारलाई सदुृढ, सवक्रय तथा ववश्वसनीय प ूँजी बजारको प्रमखु आिारका रूपमा ववकास गनुड। 
नीधतगत व्यवस्था 

1) आधथडक वर्ड २०८३/८४ मा संस्थागत ऋणपत्र बजारको ववकासलाई प ूँजी बजार सिुारको प्रमखु 
प्राथधमकताका रूपमा अन्घ बढाइनेछ। ऋणपत्र धनष्कासन प्रवक्रयालाई थप सरल, पारदशी, समयबद्ध 
तथा लागत प्रभावकारी बनाइनेछ। 

2) योग्य संस्थाहरूलाई दीघडकालीन ववत्तीय स्रोत जटुाउन प्रोत्सावहत गने गरी आवश्यक कान नी, 
धनयामकीय तथा प्रवक्रयागत सिुार गररनेछ। स चीकृत कपोरेट ऋणपत्रहरूको दोस्रो बजार 
कारोबारलाई सवक्रय बनाउन नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तथा बजार प वाडिार संस्थाहरूको क्षमतालाई 
सदुृढ गरी ऋणपत्र बजारमा तरलता अधभवृवद्ध गने व्यवस्था गररनेछ । 

3) संस्थागत लगानीकताड, बीमा कम्पनी, नागररक लगानी कोर्, कमडचारी सञ्चय कोर्, सामान्जक सरुक्षा 
कोर्, साम वहक लगानी कोर् तथा अधय दीघडकालीन लगानीकताडको कपोरेट ऋणपत्रमा सहभाधगता 
ववस्तार गनड आवश्यक नीधतगत व्यवस्था गररनेछ। 

4) ऋणपत्र धनष्कासनमा पारदशी के्रधर्ट रेवटङ, धनयधमत स चना प्रबाह तथा लगानीकताडको वहत 
संरक्षणका मापदण्र्लाई थप सदुृढ बनाइनेछ। हररत ऋणपत्र (Green Bond), ददगो ववकास ऋणपत्र 
(Sustainability Bond), सामान्जक ऋणपत्र (Social Bond), पररयोजना ऋणपत्र (Project Bond) 
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तथा अधय ववर्यगत ऋणपत्रहरूको ववकासका लाधग ववशेर् प्रोत्साहनात्मक व्यवस्था अवलम्बन 
गररनेछ। 

5) दीघडकालीन लक्ष्यका रूपमा नेपालमा संस्थागत ऋणपत्र बजारलाई उद्योग, ऊजाड, प वाडिार, पयडटन, 
स चना प्रववधि तथा अधय उत्पादनम लक के्षत्रहरूको प्रमखु ववत्तीय स्रोतका रूपमा ववकास गररनेछ। 
यस सिुारले धनजी के्षत्रको लगानी क्षमता ववस्तार गनुडका साथै बैंवकङ प्रणालीमाधथको अत्यधिक 
दबाब धय नीकरण गदै नेपालको ववत्तीय प्रणालीलाई थप सधतधुलत, प्रधतस्पिी तथा ददगो बनाउन े
अपेक्षा गररएको छ। 

४.६ सरकारी, नगर तथा प वाडिार ऋणपत्र बजारको ववकास 
 नेपालको आधथडक रूपाधतरण, रतु प वाडिार ववकास तथा सहरीकरणलाई ददगो ववत्तीय आिार प्रदान 
गनड दीघडकालीन ऋण बजारको ववस्तार अपररहायड भएको छ। संघीय शासन प्रणाली कायाडधवयनसूँगै प्रदेश 
तथा स्थानीय तहहरूको ववकास आवश्यकता उल्लेखनीय रूपमा बवृद्ध भएको छ। स्थानीय तहबाट ऊजाड, 
खानेपानी, धसूँचाइ, स्वास्थ्य, न्शक्षा, यातायात, सहरी प वाडिार, स चना प्रववधि तथा वातावरणीय प वाडिारका 
लाधग ठ लो पररमाणमा दीघडकालीन लगानी आवश्यक छ। यस्ता पररयोजनाको ववत्तपोर्ण परम्परागत बजेट, 
बैंक ऋण तथा वैदेन्शक सहायता मात्रबाट सम्भव छैन। त्यसैले प ूँजी बजारमार्ड त सरकारी ऋणपत्र, नगर 
ऋणपत्र तथा प वाडिार ऋणपत्रको ववकास गरी राविय बचतलाई उत्पादनशील प वाडिारमा पररचालन गनुड 
समयको आवश्यकता बनेको छ। 
उद्दशे्य 
 सरकारी, प्रदेश तथा स्थानीय तहका ववकास आयोजना, सावडजधनक प वाडिार तथा राविय प्राथधमकताका 
पररयोजनाहरूका लाधग दीघडकालीन, लागत-प्रभावकारी तथा ददगो ववत्तीय स्रोत पररचालन गदै प ूँजी बजारलाई 
राविय ववकास ववत्तको प्रमखु माध्यमका रूपमा ववकास गनुड। 
नीधतगत व्यवस्था 

1) आधथडक वर्ड २०८३/८४ मा सरकारी ऋणपत्र बजारलाई थप सवक्रय, पारदशी तथा लगानीकताडमैत्री 
बनाइनेछ।  

2) सरकारी ऋणपत्रको प्राथधमक तथा दोस्रो बजारलाई सदुृढ गनड आवश्यक नीधतगत तथा संस्थागत 
सिुार अन्घ बढाइनेछ । यसबाट दीघडकालीन प्रधतर्ल (Yield Curve) को ववकास, बजारमा सधदभड 
ब्याजदर (Benchmark Rate) को स्थापना तथा समग्र ऋण बजारको ववस्तारमा सहयोग पगु्नेछ। 
साथै, सरकारी ऋणपत्र लगायत सबै प्रकारका ववत्तीय उपकरणहरूको अभौधतकीकरण गरी स्वचाधलत 
प्रणाली मार्ड त दोश्रो बजारमा कारोबार गने व्यवस्था धमलाउनकुा साथै आवश्यक सहजीकरण  
गररनेछ ।  
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3) प्रदेश सरकार तथा स्थानीय तहलाई कान नी रूपमा सम्भव भएका अवस्थाहरूमा ववकासमखुी 
आयोजना ववत्तपोर्णका लाधग नगर ऋणपत्र (Municipal Bond) प्रादेन्शक ऋणपत्र धनष्कासन गनड 
आवश्यक कान नी, ववत्तीय तथा संस्थागत आिार तयार गररनेछ। यस्ता ऋणपत्र धनष्कासनका लाधग 
ववत्तीय अनशुासन, पारदन्शडता, पररयोजना छनोट, के्रधर्ट रेवटङ तथा सावडजधनक उत्तरदावयत्वका स्पष्ट 
मापदण्र् ववकास गरी लगानीकताडको ववश्वास सदुृढ हनुे र स्थानीय ववकासमा धनजी प ूँजी पररचालनको 
नयाूँ आिार तयार हनुेछ । 

4) ऊजाड, प्रसारण लाइन, रतुमागड, रेलमागड, सरुुङमागड, औद्योधगक के्षत्र, ववशेर् आधथडक के्षत्र, स चना 
प्रववधि प वाडिार, कृवर् प वाडिार तथा अधय राविय प्राथधमकताका पररयोजनाहरूका लाधग प वाडिार 
ऋणपत्र (Infrastructure Bond) लाई दीघडकालीन ववत्तीय सािनका रूपमा प्रवद्धडन गररनेछ। 
सावडजधनक÷धनजी साझेदारी (PPP) अधतगडत सञ्चालन हनुे पररयोजनाहरूलाई प ूँजी बजारमार्ड त ववत्तीय 
स्रोत पररचालन गनड आवश्यक नीधतगत सहजीकरण गररनेछ। आवश्यकताअनसुार हररत प वाडिार 
ऋणपत्र (Green Infrastructure Bond), जलवाय ु ववत्तसम्बधिी ऋणपत्र तथा ददगो ववकाससूँग 
सम्बन्धित ववर्यगत ऋणपत्रहरूलाई समते प्रोत्साहन प्रदान गररनेछ। 

5) संस्थागत लगानीकताड, बैंक तथा ववत्तीय संस्था, बीमा कम्पनी, नागररक लगानी कोर्, कमडचारी सञ्चय 
कोर्, सामान्जक सरुक्षा कोर्, साम वहक लगानी कोर् तथा वैदेन्शक संस्थागत लगानीकताडलाई सरकारी 
तथा प वाडिार ऋणपत्र बजारमा सवक्रय सहभाधगताका लाधग प्रोत्सावहत गररनेछ। 

6) यसका साथै ऋणपत्र कारोबार, अधभलेखीकरण, न्क्लयररङ तथा सेटलमेधट प्रणालीलाई आिधुनक 
बनाई दोस्रो बजारमा पयाडप्त तरलता ववकास गनड आवश्यक प वाडिार सदुृढ गररनछे। सरकारी, नगर 
तथा प वाडिार ऋणपत्र बजारको ववकासमार्ड त नेपालमा दीघडकालीन प ूँजी धनमाडणको नयाूँ आिार 
धसजडना हनुेछ। यसले सावडजधनक प वाडिारमा धनजी तथा संस्थागत लगानी आकवर्डत गने, ववकास 
ववत्तका स्रोतहरू वववविीकरण गने, प ूँजी बजारको गवहराइ बढाउन ेतथा ददगो आधथडक ववकासका 
लाधग आवश्यक दीघडकालीन ववत्तीय संरचना धनमाडण गनड महत्वप णड योगदान परु् याउने ववश्वास धलइएको 
छ। 

४.७ साना तथा मझौला उद्यम (SME) तथा स्टाटडअप प ूँजी बजारको ववकास 
 नेपालको अथडतधत्रमा साना तथा मझौला उद्यम (SMEs) र स्टाटडअप व्यवसायहरूले रोजगारी धसजडना, 
उद्यमशीलता प्रवद्धडन, नवप्रवतडन, स्थानीय उत्पादन तथा आधथडक समावशेीकरणमा महत्वप णड योगदान 
परु् याइरहेका छन।् तथावप, यस्ता उद्यमहरूको सबैभधदा ठ लो चनुौती दीघडकालीन प ूँजीमा पहुूँचको अभाव 
हो। अधिकाशं उद्यमहरू बैंक ऋण, व्यन्क्तगत बचत वा अनौपचाररक ववत्तीय स्रोतमा धनभडर रहन बाध्य 
छन।् पयाडप्त धितोको अभाव, छोटो अवधिको ऋण संरचना तथा उच्च ववत्तीय लागतका कारण नवीन 
उद्यमहरूको ववस्तारमा बािा पगेुको छ। अधतराडविय अनभुवले साना तथा मझौला उद्यमका लाधग छुटै्ट प ूँजी 
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बजार (SME Exchange) तथा स्टाटडअप ववत्तीय प्रणालीको ववकासले नवप्रवतडन, धनजी के्षत्रको प्रधतस्पिाडत्मकता 
तथा रोजगारी ववस्तारमा महत्वप णड योगदान पयुाडएको देन्खधछ। नेपालमा पधन प ूँजी बजारलाई उद्यमशीलताको 
ववत्तीय साझेदारका रूपमा ववकास गनुड समयको आवश्यकता हो। 
उद्दशे्य 
 साना तथा मझौला उद्यम, स्टाटडअप तथा नवप्रवतडनमा आिाररत व्यवसायहरूलाई प ूँजी बजारमार्ड त 
दीघडकालीन ववत्तीय स्रोत उपलब्ि गराउूँदै उद्यमशीलता, उत्पादन, रोजगारी धसजडना तथा आधथडक 
रूपाधतरणलाई प्रोत्साहन गनुड। 
नीधतगत व्यवस्था 

1) आधथडक वर्ड २०८३/८४ मा नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज अधतगडत SME तथा स्टाटडअप बोर्ड स्थापना 
गने ददशामा आवश्यक कान नी, धनयामकीय तथा संस्थागत तयारी अन्घ बढाइनेछ। मखु्य बजारको 
तलुनामा उपयकु्त तथा सरल स चीकरण मापदण्र्, स चना प्रवाह व्यवस्था तथा अनपुालन प्रणाली 
ववकास गरी सम्भावनायकु्त साना तथा मझौला उद्यमहरूलाई प ूँजी बजारमा प्रवेश गनड सहज वातावरण 
धसजडना गररनेछ। कम्पनीको आकार, व्यवसायको प्रकृधत, वृवद्ध सम्भावना तथा ववत्तीय अवस्थालाई 
ध्यानमा राखी चरणबद्ध स चीकरण (Graduated Listing Framework) को अविारणा अधतगडत सर्ल 
कम्पनीहरूलाई भववष्यमा मखु्य बोर्डमा प्रवेश गने अवसर प्रदान गनेछ। 

2) नवप्रवतडन, स चना प्रववधि, कृवर् व्यवसाय, हररत प्रववधि, पयडटन, स्वास्थ्य, न्शक्षा तथा उत्पादनम लक 
के्षत्रका स्टाटडअप कम्पनीहरूको प्रारन्म्भक तथा ववस्तार चरणको ववत्तीय आवश्यकता प धतड गनड प ूँजी 
बजारसूँग जोधर्ने वैकन्ल्पक ववत्तीय संरचनाको ववकास गररनेछ।  

3) धनजी इन्क्वटी, भेञ्चर क्यावपटल, एधजेल इधभेष्टर, संस्थागत लगानीकताड तथा अधय जोन्खम प ूँजी 
प्रदायक संस्थाहरूसूँग समधवय गरी स्टाटडअपहरूको प ूँजी पहुूँच ववस्तार गररनेछ। आवश्यक कान नी 
आिार तयार भएपधछ धनयमनयकु्त इन्क्वटी क्राउर्र्न्धर्ङ (Equity Crowdfunding) लगायतका 
नवीन ववत्तीय माध्यमहरूको सम्भाव्यता अध्ययन गरी चरणबद्ध रूपमा कायाडधवयनको मागड प्रशस्त 
गररनेछ। 

4) उद्यमीहरूको पारदन्शडता, सशुासन तथा लगानीकताडको ववश्वास अधभववृद्धका लाधग ववत्तीय प्रधतवेदन, 
स चना प्रवाह, कपोरेट सशुासन तथा व्यवसावयक परामशड सेवाको संस्थागत ववकासलाई प्रोत्साहन 
गररनेछ। 

5) इधक्यबेुसन केधर, ववश्वववद्यालय, अनसुधिान संस्था, उद्योग–व्यापार संगठन तथा ववकास 
साझेदारहरूसूँग सहकायड गरी उद्यमशीलता ववकास र प ूँजी बजार बीचको सम्बधिलाई सदुृढ 
बनाइनेछ। स्टाटडअप तथा SME क्षेत्रमा लगानी गने संस्थागत तथा धनजी लगानीकताडका लाधग 
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आवश्यक नीधतगत सहजीकरण र प्रोत्साहनका उपायहरू सम्बन्धित धनकायहरूसूँग समधवय गरी 
अन्घ बढाइनेछ। 

6) SME तथा स्टाटडअप प ूँजी बजारको ववकासमार्ड त नेपालको प ूँजी बजारलाई ठ ला कम्पनीहरूको 
ववत्तीय ्लेटर्मडमा मात्र सीधमत नराखी नवप्रवतडन, उद्यमशीलता तथा समावेशी आधथडक ववकासको 
प्रभावकारी माध्यमका रूपमा ववस्तार गररनछे। यस सिुारबाट उत्पादनशील लगानीको दायरा 
र्रावकलो हनुे, नयाूँ उद्यमहरूको स्थापना तथा ववस्तारमा सहयोग पगु्ने, यवुा उद्यमशीलतालाई 
प्रोत्साहन धमल्ने तथा दीघडकालीन रूपमा नेपालको आधथडक प्रधतस्पिाडत्मकता अधभवृवद्ध हनुे ववश्वास 
धलइएको छ। 

४.८ धनजी इन्क्वटी तथा भेञ्चर क्यावपटल बजारको ववकास 
 नेपालको आधथडक ववकासलाई ददगो, नवप्रवतडनमखुी तथा प्रधतस्पिी बनाउन जोन्खम प ूँजी (Risk 
Capital) को ववकास अपररहायड भएको छ। ववश्वका अधिकांश सर्ल प्रववधि कम्पनी, औद्योधगक उद्यम तथा 
उच्च वृवद्ध हाधसल गरेका व्यवसायहरू प्रारन्म्भक चरणमा धनजी इन्क्वटी (Private Equity) तथा भेञ्चर 
क्यावपटल (Venture Capital) को लगानीबाट ववकधसत भएका छन।् नेपालमा भन ेजोन्खम प ूँजी बजार अझै 
प्रारन्म्भक अवस्थामै रहेको छ। सम्भावनायकु्त स्टाटडअप, स चना प्रववधि, कृवर् व्यवसाय, उत्पादन, स्वास्थ्य, 
न्शक्षा, पयडटन तथा धनयाडतमखुी उद्योगहरूले व्यवसाय ववस्तारका लाधग आवश्यक दीघडकालीन इन्क्वटी प ूँजी 
सहज रूपमा प्राप्त गनड सकेका छैनन।् यसले उद्यमशीलता, नवप्रवतडन तथा धनजी के्षत्रको प्रधतस्पिाडत्मक 
ववकासमा प्रत्यक्ष प्रभाव पारररहेको छ। त्यसैले प ूँजी बजारलाई प्रारन्म्भक तथा ववकासोधमखु व्यवसायहरूको 
ववत्तीय साझेदारका रूपमा ववस्तार गनुड आवश्यक भएको छ। 
उद्दशे्य 
 धनजी इन्क्वटी तथा भेञ्चर क्यावपटल उद्योगको संस्थागत ववकासमार्ड त उच्च सम्भावना भएका उद्यम, 
स्टाटडअप तथा उत्पादनम लक व्यवसायहरूमा जोन्खम प ूँजी पररचालन गदै नवप्रवतडन, उद्यमशीलता, रोजगारी 
धसजडना तथा आधथडक रूपाधतरणलाई गधत ददन।ु 
नीधतगत व्यवस्था 

1) आधथडक वर्ड २०८३/८४ मा धनजी इन्क्वटी तथा भेञ्चर क्यावपटल उद्योगको ववकासका लाधग 
आवश्यक कान नी, धनयामकीय तथा संस्थागत संरचनालाई सदुृढ बनाइनेछ। 

2) धनजी इन्क्वटी तथा भेञ्चर क्यावपटल कोर्को स्थापना, व्यवस्थापन, लगानी, धनकास (Exit) तथा 
लगानीकताड संरक्षणसम्बधिी स्पष्ट धनयामकीय व्यवस्था ववकास गररनेछ। नेपाल धितोपत्र बोर्डको 
धनयमन अधतगडत सञ्चालन हनुे वैकन्ल्पक लगानी कोर् (Special Investment Fund) को ढाूँचालाई 
अधतराडविय असल अभ्यासअनरुूप क्रमशः पररमाजडन तथा ववस्तार गररनछे। 
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3) उच्च सम्भावना भएका स्टाटडअप, साना तथा मझौला उद्यम, प्रववधिमा आिाररत कम्पनी, कृवर् 
व्यवसाय, हररत उद्योग, स्वास्थ्य, न्शक्षा, पयडटन तथा धनयाडतमखुी उद्योगहरूमा धनजी इन्क्वटी तथा 
भेञ्चर क्यावपटल लगानीलाई प्रोत्साहन गररनेछ। 

4) स्वदेशी तथा ववदेशी संस्थागत लगानीकताड, गैर आवासीय नेपाली लगानीकताड, ववकास ववत्त संस्था, 
पेधसन तथा बीमा कोर्, पाररवाररक लगानी कोर् तथा योग्य धनजी लगानीकताडको सहभाधगता ववस्तार 
गनड आवश्यक नीधतगत सहजीकरण गररनेछ। नवप्रवतडनमा आिाररत उद्यमहरूको प्रारन्म्भक चरणदेन्ख 
ववस्तार चरणसम्मको ववत्तीय आवश्यकतालाई सम्बोिन गने गरी ववधभन्न प्रकृधतका लगानी कोर् 
स्थापना गनड प्रोत्साहन प्रदान गररनेछ। 

5) धनजी इन्क्वटी तथा भेञ्चर क्यावपटल उद्योगको ददगो ववकासका लाधग कर, लेखा, म ल्याङ्कन, कपोरेट 
सशुासन, स चना प्रवाह तथा धनकास व्यवस्थालाई अधतराडविय अभ्याससूँग अनरुूप बनाउने ददशामा 
सम्बन्धित धनकायहरूसूँग समधवय गररनछे। 

6) स्टाटडअप बोर्ड, धनजी इन्क्वटी, भेञ्चर क्यावपटल तथा मखु्य प ूँजी बजारबीच चरणबद्ध ववत्तीय मागड 
(Capital Formation Pathway) धनमाडण गरी उद्यमहरूको प्रारन्म्भक लगानीदेन्ख सावडजधनक 
स चीकरणसम्मको ववत्तीय यात्रा सहज बनाइनेछ। 

7) ववश्वववद्यालय, अनसुधिान संस्था, नवप्रवतडन केधर, व्यवसाय प्रवद्धडन संस्था तथा अधतराडविय ववकास 
साझेदारहरूसूँग सहकायड गदै नेपालमा उद्यम प ूँजी (Entrepreneurial Capital) को नयाूँ संस्कृधतको 
ववकास गररनछे। ववशेर् गरी यवुा उद्यमी, मवहला उद्यमी तथा ज्ञानमा आिाररत उद्योगहरूको ववत्तीय 
पहुूँच ववस्तार गनड लन्क्षत कायडक्रमहरूलाई प्रोत्साहन गररनेछ। 

8) धनजी इन्क्वटी तथा भेञ्चर क्यावपटल बजारको ववकासले नेपालको प ूँजी बजारलाई परम्परागत धितोपत्र 
कारोबारमा सीधमत नराखी नवप्रवतडन, प्रववधि, उत्पादनशील लगानी तथा उच्च आधथडक म ल्य धसजडना 
गने आिधुनक ववत्तीय प्रणालीका रूपमा रूपाधतरण गने अपेक्षा गररएको छ। यस सिुारले धनजी 
के्षत्रको प्रधतस्पिाडत्मकता अधभवृवद्ध गनुडका साथै दीघडकालीन आधथडक वृवद्ध, रोजगारी ववस्तार तथा 
राविय उत्पादन क्षमतामा गणुात्मक योगदान परु् याउने ववश्वास धलइएको छ। 

४.९ वस्त ुववधनमय (Commodity Exchange) बजारको ववकास 
 नेपालको कृवर्, ऊजाड तथा वस्त ुव्यापार के्षत्र राविय अथडतधत्रका प्रमखु आिार हनु।् यद्यवप अधिकांश 
कृवर् उपज, िात,ु ऊजाड तथा अधय वस्तहुरूको कारोबार अझै परम्परागत प्रणालीमा आिाररत रहेको छ, 
जसका कारण म ल्य धनिाडरणमा पारदन्शडताको अभाव, मध्यस्थकताडमाधथको अत्यधिक धनभडरता, म ल्यमा 
अन्स्थरता तथा उत्पादक र उपभोक्ताबीचको असधतलुन कायम रहेको छ। अधतराडविय अनभुवले संगदठत 
वस्त ुववधनमय बजार (Commodity Exchange) ले पारदशी म ल्य धनिाडरण, बजारमा धनष्पक्ष प्रधतस्पिाड, जोन्खम 
व्यवस्थापन तथा कृवर् व्यवसायको व्यावसायीकरणमा महत्वप णड योगदान परु् याएको देन्खधछ। नेपालको 
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उत्पादन संरचना, कृवर्को आिधुनकीकरण तथा औद्योधगक ववकासलाई समथडन गनड वस्त ुववधनमय बजारको 
क्रधमक ववकास अपररहायड भएको छ। 
उद्दशे्य 
 कृवर्, ऊजाड, िात ु तथा अधय वस्तहुरूको पारदशी, प्रधतस्पिी तथा प्रववधिमा आिाररत संगदठत 
कारोबार प्रणाली ववकास गदै म ल्य अधवेर्ण (Price Discovery), जोन्खम व्यवस्थापन, बजार दक्षता तथा 
उत्पादक र उपभोक्ता वहत संरक्षणलाई सदुृढ गनुड। 
नीधतगत व्यवस्था 

1) आधथडक वर्ड २०८३/८४ मा वस्त ुववधनमय बजारको संस्थागत ववकासलाई प्राथधमकता ददइनछे।  
2) वस्त ुववधनमय बजारसूँग सम्बन्धित कान नी, धनयामकीय तथा संस्थागत संरचनालाई अधतराडविय असल 

अभ्यासअनरुूप पररमाजडन गदै पारदशी, सरुन्क्षत तथा ववश्वसनीय कारोबार प्रणाली ववकास गररनेछ। 
बजार सञ्चालनमा सशुासन, धनष्पक्ष, प्रधतस्पिाड तथा लगानीकताड संरक्षणलाई केधरमा राखी प्रभावकारी 
धनयमन तथा सपुररवेक्षण व्यवस्था सदुृढ गररनेछ। 

3) कृवर् उपज, िात,ु ऊजाड तथा अधय रणनीधतक वस्तहुरूको चरणबद्ध रूपमा संगदठत कारोबारका 
लाधग आवश्यक बजार प वाडिार, गणुस्तर प्रमाणीकरण प्रणाली, मानकीकरण (Standardization), 
वेयरहाउस व्यवस्थापन तथा इलेक्ट्रोधनक वेयरहाउस रधसद (Electronic Warehouse Receipt 
System) को ववकासलाई प्रोत्साहन गररनेछ। उत्पादक, सहकारी संस्था, कृर्क सम ह, प्रशोिन 
उद्योग तथा धनयाडत व्यवसायीलाई वस्त ु ववधनमय बजारसूँग आबद्ध गरी कृवर् म ल्य शङृ्खलालाई 
आिधुनक, प्रधतस्पिी तथा बजारमखुी बनाउने पहल गररनेछ। 

4) वस्त ु ववधनमय बजारलाई बैंवकङ प्रणाली, बीमा सेवा, वयेरहाउस ववत्त (Warehouse Financing) 
तथा प ूँजी बजारसूँग क्रमशः एकीकृत गदै वस्तमुा आिाररत ववत्तीय सेवाहरूको ववकासका लाधग 
आवश्यक वातावरण धनमाडण गररनेछ। बजारमा हनुे कारोबारको पारदन्शडता, म ल्य स चना प्रणाली, 
धर्न्जटल कारोबार, वास्तववक समयको बजार धनगरानी तथा जोन्खम व्यवस्थापन प्रणालीलाई 
अधतराडविय मापदण्र्अनसुार ववकास गररनेछ। 

5) वस्त ु ववधनमय बजारको ववकाससूँगै कृर्क, उत्पादक, उद्योग तथा व्यापारीलाई बजार म ल्यको 
जोन्खमबाट संरक्षण गने उद्देश्यले हेन्जङ (Hedging) सम्बधिी ववत्तीय प्रणालीको आिार तयार 
गररनेछ। यसका लाधग सम्बन्धित धनकाय, धनजी के्षत्र तथा अधतराडविय ववशरे्ज्ञ संस्थाहरूसूँग सहकायड 
गदै चरणबद्ध रूपमा आिधुनक वस्त ुबजार सञ्चालनका लाधग आवश्यक प्राववधिक तथा संस्थागत 
क्षमता ववकास गररनेछ। 

6) वस्त ु ववधनमय बजारको ववकासले कृवर् तथा औद्योधगक उत्पादनको बजारीकरण, म ल्य स्थावयत्व, 
आप धतड शङृ्खलाको आिधुनकीकरण, धनयाडत प्रवद्धडन तथा उत्पादकको आय अधभवृवद्धमा महत्वप णड 
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योगदान परु् याउने अपेक्षा गररएको छ। यस सिुारमार्ड त नेपालको प ूँजी बजारलाई ववत्तीय सम्पन्त्तमा 
मात्र सीधमत नराखी वास्तववक अथडतधत्रसूँग प्रत्यक्ष जोधर्एको समावेशी तथा बहआुयाधमक बजार 
प्रणालीका रूपमा ववकास गने आिार तयार गररनछे। 

४.१० रे्ररभेवटभ ववत्तीय उपकरण तथा जोन्खम व्यवस्थापन बजारको ववकास 
 ववश्वव्यापी रूपमा ववकधसत प ूँजी बजारहरूमा रे्ररभेवटभ ववत्तीय उपकरणहरू (Derivatives) लाई 
म ल्य अन्स्थरता धय नीकरण, जोन्खम व्यवस्थापन, म ल्य खोज (Price Discovery) तथा बजारको तरलता 
अधभवृवद्ध गने प्रभावकारी माध्यमका रूपमा प्रयोग गररधछ। शयेर, ऋणपत्र, वस्त ुतथा ववदेशी ववधनमय 
बजारमा हनुे म ल्य उतारचढावबाट उत्पन्न जोन्खमलाई व्यवस्थापन गनड फ्यचुसड (Futures), अ्सन (Options) 
तथा अधय रे्ररभेवटभ उपकरणहरूले महत्वप णड भ धमका धनवाडह गरेका छन।् नेपालमा प ूँजी बजार क्रमशः 
ववस्तार हुूँदै गए पधन जोन्खम व्यवस्थापनका यस्ता आिधुनक ववत्तीय उपकरणहरूको अभावका कारण संस्थागत 
लगानीकताड, व्यवसाय तथा उत्पादकहरूले म ल्य जोन्खमबाट प्रभावकारी संरक्षण प्राप्त गनड सकेका छैनन।् 
त्यसैले नेपालको प ूँजी बजारलाई आिधुनक, प्रधतस्पिी तथा अधतराडविय अभ्यासअनरुूप ववकास गनड रे्ररभेवटभ 
बजारको चरणबद्ध ववकास आवश्यक भएको छ। 
उद्दशे्य 
 प ूँजी बजार तथा वस्त ुबजारमा सहभागी लगानीकताड, उत्पादक, उद्योग तथा ववत्तीय संस्थाहरूलाई 
म ल्य जोन्खम व्यवस्थापनका आिधुनक ववत्तीय सािन उपलब्ि गराउूँदै बजारको स्थावयत्व, तरलता, दक्षता 
तथा अधतराडविय प्रधतस्पिाडत्मकता अधभवृवद्ध गनुड। 
नीधतगत व्यवस्था 

1) आधथडक वर्ड २०८३/८४ मा रे्ररभेवटभ ववत्तीय उपकरणहरूको ववकासका लाधग आवश्यक कान नी, 
धनयामकीय, संस्थागत तथा प्राववधिक तयारी कायड प्रारम्भ गररनेछ। 

2) नेपालको प ूँजी बजारको पररपक्वता, बजार प वाडिार, लगानीकताडको क्षमता तथा जोन्खम व्यवस्थापन 
प्रणालीको म ल्याङ्कनका आिारमा चरणबद्ध रूपमा रे्ररभेवटभ बजार ववकासको मागडन्चत्र (Roadmap) 
तयार गररनछे। प्रारन्म्भक चरणमा वस्त ु ववधनमय बजार तथा स चीकृत धितोपत्रसूँग सम्बन्धित 
उपयकु्त रे्ररभेवटभ उपकरणहरूको सम्भाव्यता अध्ययन, परीक्षण तथा आवश्यक प वाडिार ववकास 
गररनेछ। 

3) रे्ररभेवटभ कारोबारको ववश्वसनीय सञ्चालनका लाधग न्क्लयररङ तथा सेटलमेधट प्रणाली, केधरीय 
प्रधतपक्ष (Central Counterparty), मान्जडन व्यवस्थापन, जोन्खम धनयधत्रण, वास्तववक समयको बजार 
धनगरानी तथा धर्न्जटल सपुररवेक्षण प्रणालीलाई अधतराडविय मापदण्र्अनसुार सदुृढ गररनछे। बजारको 
पारदन्शडता तथा ववत्तीय स्थावयत्वलाई उच्च प्राथधमकतामा राख्दै रे्ररभेवटभ कारोबारका लाधग उपयकु्त 
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प ूँजी पयाडप्तता, खलुासा, जोन्खम प्रवाह तथा सहभागीहरूको योग्यता सम्बधिी मापदण्र् ववकास 
गररनेछ। 

4) रे्ररभेवटभ बजारलाई अधनयन्धत्रत सटे्टबाजीको माध्यम बन्न नददई जोन्खम व्यवस्थापनमखुी ववत्तीय 
सािनका रूपमा ववकास गररनेछ। संस्थागत लगानीकताड, बैंक तथा ववत्तीय संस्था, बीमा कम्पनी, 
म्यचुअुल र्ण्र्, वस्त ुउत्पादक, धनयाडतकताड तथा अधय योग्य बजार सहभागीलाई प्राथधमकता ददूँदै 
धनयमनयकु्त वातावरणमा चरणबद्ध रूपमा कारोबार ववस्तार गररनेछ। यससूँगै लगानीकताड न्शक्षा, 
व्यवसावयक क्षमता ववकास तथा बजार सहभागीहरूको प्राववधिक दक्षता अधभवृवद्धका लाधग ववशेर् 
कायडक्रम सञ्चालन गररनेछ। 

5) नेपाल धितोपत्र बोर्ड, नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज, वस्त ुववधनमय बजार, नेपाल राि बैंक तथा सम्बन्धित 
धनयामक धनकायहरूबीच आवश्यक समधवय स्थावपत गरी रे्ररभेवटभ बजार ववकासका लाधग एकीकृत 
धनयामकीय संरचना धनमाडण गररनेछ। अधतराडविय अनभुव, असल अभ्यास तथा जोन्खम व्यवस्थापनका 
मापदण्र्लाई आत्मसात ्गदै नेपालको ववत्तीय प्रणालीको आवश्यकताअनरुूप सरुन्क्षत, पारदशी तथा 
उत्तरदायी रे्ररभेवटभ बजार ववकासलाई क्रधमक रूपमा अन्घ बढाइनेछ। 

6) रे्ररभेवटभ ववत्तीय उपकरणहरूको ववकासले बजार सहभागीलाई म ल्य जोन्खम व्यवस्थापनका 
प्रभावकारी ववकल्प उपलब्ि गराउनकुा साथै प ूँजी बजारको गवहराइ, तरलता तथा प्रधतस्पिाडत्मकता 
अधभवृवद्ध गनेछ। दीघडकालीन रूपमा यस सिुारले नेपालको प ूँजी बजारलाई अधतराडविय अभ्याससूँग 
अनरुूप आिधुनक, वववविीकृत तथा जोन्खम व्यवस्थापनमा सक्षम ववत्तीय प्रणालीका रूपमा ववकास 
गनड महत्वप णड योगदान परु् याउने ववश्वास धलइएको छ। 

 
तेस्रो सिुार क्षते्र: लगानीकताड संरक्षण, संस्थागत लगानी तथा बजार अनशुासन 
 ववश्वसनीय, पारदशी तथा ददगो प ूँजी बजारको आिार केवल आिधुनक प्रववधि, नयाूँ ववत्तीय उपकरण 
वा कारोबारको आकार मात्र होइन, लगानीकताडको ववश्वास, संस्थागत लगानीकताडको सवक्रय सहभाधगता तथा 
प्रभावकारी बजार अनशुासन पधन हो। लगानीकताडले धनष्पक्ष, पारदशी र सरुन्क्षत वातावरणको अनभु धत गरेमा 
मात्र दीघडकालीन बचत प ूँजी बजारतर्ड  आकवर्डत हधुछ। त्यसैगरी, बीमा कम्पनी, नागररक लगानी कोर्, 
कमडचारी सञ्चय कोर्, सामान्जक सरुक्षा कोर्, साम वहक लगानी कोर् तथा अधय संस्थागत लगानीकताडको 
सवक्रय सहभाधगताले बजारलाई स्थावयत्व, गवहराइ तथा तरलता प्रदान गदडछ। त्यसैले आधथडक वर्ड 
२०८३/८४ को प ूँजी बजार नीधतले लगानीकताड संरक्षण, संस्थागत लगानी ववस्तार तथा बजार अनशुासनलाई 
प ूँजी बजार सिुारको प्रमखु आिारका रूपमा अंगीकार गरेको छ। 
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४.११ संस्थागत लगानीकताडको सदुृढीकरण 
 ववश्वका ववकधसत प ूँजी बजारहरूको प्रमखु ववशेर्ता संस्थागत लगानीकताडको उच्च सहभाधगता हो। 
पेधसन कोर्, बीमा कम्पनी, साम वहक लगानी कोर्, सावडभौम सम्पन्त्त कोर् (Sovereign Wealth Fund), 
धनजी लगानी कोर् तथा अधय दीघडकालीन संस्थागत लगानीकताडले बजारमा स्थावयत्व, तरलता तथा वववकेप णड 
लगानी संस्कृधतको ववकासमा महत्वप णड भ धमका धनवाडह गरेका छन।् नेपालको प ूँजी बजारमा व्यन्क्तगत 
(Retail) लगानीकताडको सहभाधगता उल्लेखनीय रूपमा बढे पधन संस्थागत लगानीकताडको भ धमका अपेक्षाकृत 
सीधमत रहेको छ। यस अवस्थाले बजारमा म ल्य अन्स्थरता, अल्पकालीन कारोबार प्रवृन्त्त तथा अत्यधिक 
उतारचढाव धनम्त्याउन ेजोन्खम बढाएको छ। दीघडकालीन तथा उत्पादनशील लगानी प्रवद्धडन गनड संस्थागत 
लगानीकताडको भ धमका सदुृढ गनुड अत्यावश्यक भएको छ। 
उद्दशे्य 
 दीघडकालीन ववत्तीय स्रोत पररचालन, बजारको स्थावयत्व, तरलता तथा सशुासन अधभववृद्ध गनड संस्थागत 
लगानीकताडको सवक्रय, वववविीकृत तथा न्जम्मेवार सहभाधगता ववस्तार गदै प ूँजी बजारलाई सधतधुलत र ददगो 
ववत्तीय प्रणालीका रूपमा ववकास गनुड। 
नीधतगत व्यवस्था 

1) आधथडक वर्ड २०८३/८४ मा संस्थागत लगानीकताडको सहभाधगता ववस्तारलाई ववशेर् प्राथधमकता 
ददइनेछ। 

2) नागररक लगानी कोर्, कमडचारी सञ्चय कोर्, सामान्जक सरुक्षा कोर्, बीमा कम्पनी, साम वहक लगानी 
कोर् तथा अधय दीघडकालीन लगानी संस्थाहरूलाई प ूँजी बजारमा थप सवक्रय सहभाधगताका लाधग 
आवश्यक नीधतगत तथा धनयामकीय सहजीकरण गररनेछ। यस्ता संस्थाहरूको लगानी व्यवस्थापनलाई 
अधतराडविय असल अभ्यासअनरुूप व्यवसावयक, पारदशी तथा जोन्खममा आिाररत बनाउने व्यवस्था 
सदुृढ गररनेछ। 

3) साम वहक लगानी कोर् (Mutual Fund) हरूको दायरा ववस्तार गदै खलुामखुी (Open-ended), 
बधदमखुी (Closed-ended), स चकाङ्कमा आिाररत (Index Fund), एक्सचेञ्ज टे्ररे्र् र्ण्र् (ETF), 
ऋणपत्र कोर्, मनी माकेट र्ण्र् तथा ववर्यगत लगानी कोर्हरूको ववकासलाई प्रोत्साहन गररनेछ। 
दीघडकालीन बचतलाई प ूँजी बजारतर्ड  आकवर्डत गनड पेधसन तथा अवकाश कोर्हरूको लगानी 
वववविीकरण सम्बधिी नीधतगत समधवय सम्बन्धित धनकायहरूसूँग गररनेछ। 

4) संस्थागत लगानीकताडको लगानी धनणडयलाई अनसुधिान, जोन्खम ववश्लरे्ण तथा सशुासनमा आिाररत 
बनाउन प्रोत्सावहत गररनछे। यसका साथै सम्पन्त्त व्यवस्थापन (Asset Management), पोटडर्ोधलयो 
व्यवस्थापन, ट्रष्टी सेवा तथा कस्टोधर्यल सेवाको गणुस्तर अधभवृवद्ध गदै व्यवसावयक लगानी 



 

33 
 

व्यवस्थापन उद्योगको ववकासलाई सहयोग परु् याइनेछ। ववदेशी संस्थागत लगानीकताडको चरणबद्ध 
सहभाधगताका लाधग आवश्यक कान नी तथा प्राववधिक तयारीलाई समेत अगाधर् बढाइनेछ। 

5) संस्थागत लगानीकताडको सदुृढीकरणबाट बजारमा दीघडकालीन प ूँजी प्रवाह बढ्ने, म ल्य अन्स्थरता 
धय नीकरण हनुे, कपोरेट सशुासनमा सिुार आउने तथा उत्पादनशील के्षत्रमा लगानी ववस्तार हनु े
अपेक्षा गररएको छ। यस सिुारले नेपालको प ूँजी बजारलाई अल्पकालीन कारोबारमखुी बजारबाट 
दीघडकालीन म ल्य धसजडना गने पररपक्व ववत्तीय प्रणालीतर्ड  रूपाधतरण गनड महत्वप णड आिार प्रदान 
गनेछ। 

४.१२ लगानीकताड संरक्षण तथा ववत्तीय साक्षरताको सदुृढीकरण 
 प ूँजी बजारप्रधतको जनववश्वास, लगानीकताडको सहभाधगता तथा बजारको दीघडकालीन स्थावयत्व सधुनन्ित 
गनड प्रभावकारी लगानीकताड संरक्षण प्रणाली अपररहायड हधुछ। पधछल्ला वर्डहरूमा नपेालको प ूँजी बजारमा 
नयाूँ लगानीकताडको संख्या उल्लेखनीय रूपमा ववृद्ध भएको छ। धर्न्जटल कारोबार प्रणाली, मेरो शयेर, 
अनलाइन कारोबार तथा प्राथधमक धनष्कासनमा सहज पहुूँचका कारण लाखौं नागररक प ूँजी बजारसूँग आबद्ध 
भएका छन।् तथावप, ववत्तीय साक्षरताको सीधमत स्तर, अर्वाहमा आिाररत लगानी प्रवृन्त्त, बजार जोन्खमबारे 
अपयाडप्त जानकारी, सामान्जक सञ्जालमार्ड त रै्धलने भ्रामक स चना तथा अनधिकृत लगानी परामशडका कारण 
िेरै लगानीकताडले अनावश्यक जोन्खम वहन गनुडपरेको अवस्था रहेको छ। यस पररप्रके्ष्यमा लगानीकताड 
संरक्षणलाई धनयामकीय दावयत्व मात्र नभई प ूँजी बजार ववकासको म ल आिारका रूपमा स्थावपत गररनछे। 
उद्दशे्य 
 लगानीकताडको अधिकार, वहत तथा ववश्वासको संरक्षण गदै सरुन्क्षत, पारदशी, उत्तरदायी तथा ज्ञानमा 
आिाररत लगानी वातावरण धनमाडण गनुड, ववत्तीय साक्षरता अधभवृवद्ध गनुड तथा प ूँजी बजारप्रधत दीघडकालीन 
जनववश्वास सदुृढ गनुड। 
नीधतगत व्यवस्था 

1) आधथडक वर्ड २०८३/८४ मा लगानीकताड संरक्षणलाई नेपाल धितोपत्र बोर्डको प्रमखु प्राथधमकतामध्य े
एकका रूपमा कायाडधवयन गररनेछ।लगानीकताडले समयमै सही स चना प्राप्त गने अधिकारलाई सधुनन्ित 
गदै स चना प्रवाह, पारदन्शडता तथा धनष्पक्ष बजार अभ्यासलाई थप सदुृढ बनाइनेछ। 

2) लगानीकताडका गनुासा, उजरुी तथा वववादहरूको धछटो, धनष्पक्ष र प्रभावकारी समािानका लाधग 
प्रववधिमा आिाररत एकीकृत लगानीकताड गनुासा व्यवस्थापन प्रणाली ववकास गररनछे। आवश्यक 
कान नी तथा संस्थागत आिार तयार गरी लगानीकताड क्षधतप धतड तथा संरक्षणसम्बधिी व्यवस्थालाई 
अधतराडविय असल अभ्यासअनरुूप क्रमशः सदुृढ बनाइनछे। 

3) राविय स्तरमा "लगानीकताड न्शक्षा तथा ववत्तीय साक्षरता अधभयान" सञ्चालन गरी ववद्यालय, 
ववश्वववद्यालय, स्थानीय तह, व्यवसावयक संस्था, उद्योग–वान्णज्य संघ, बैंक तथा ववत्तीय संस्था, प ूँजी 
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बजारका मध्यस्थ संस्था तथा सञ्चार माध्यमसूँग सहकायड ववस्तार गररनछे। धर्न्जटल न्शक्षा सामग्री, 
अनलाइन ताधलम, मोबाइल एप, धभधर्यो सामग्री तथा के्षत्रीय कायडक्रममार्ड त प ूँजी बजारसम्बधिी 
ज्ञानलाई सवडसलुभ बनाउन ेतर्ड  आवश्यक तयारी प्रारम्भ गररनेछ । ववशरे् रूपमा यवुा, मवहला, 
वैदेन्शक रोजगारीबाट र्वकड एका नागररक, ग्रामीण समदुाय तथा पवहलो पटक लगानी गने 
नागररकलाई लन्क्षत गरी ववत्तीय साक्षरता कायडक्रम सञ्चालन गररनछे। 

4) लगानीकताड सरुक्षालाइड प्राथधमकता ददइड अनधिकृत लगानी परामशड, भ्रामक प्रचार, सामान्जक 
सञ्जालमार्ड त हनु े बजार प्रभाववत गने गधतववधि तथा ववत्तीय ठगीववरुद्ध प्रभावकारी धनयामकीय 
धनगरानी र कान नी कारबाहीलाई थप सदुृढ बनाइनेछ। त्यसैगरी सामान्जक सञ्जालको प्रयोग गरी 
Finfluencers हरूबाट धितोपत्र बजारलाइड प्रभाववत पाने गरी स चना प्रवाह भए नभएको ववश्लरे्ण तथा 
सपुररवेक्षण कायडलाइड प्रभावकारी बनाउनकुा साथै लगानीकताडहरूलाइड सचेत गराइडनछे।  

5) लगानी परामशड, अनसुधिान तथा ववश्लरे्ण सेवा प्रदान गने संस्थाहरूका लाधग व्यवसावयक 
आचारसंवहता, इजाजत प्रणाली तथा उत्तरदावयत्वसम्बधिी स्पष्ट मापदण्र् लाग  गररनेछ। 
बजारसम्बधिी स चना सावडजधनक गदाड पारदन्शडता, तथ्यपरकता तथा उत्तरदावयत्व सधुनन्ित गररनेछ। 

6) लगानीकताड संरक्षणलाई प्रभावकारी बनाउन नेपाल धितोपत्र बोर्ड, नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज, सीर्ीएस 
एण्र् न्क्लयररङ धलधमटेर्, धितोपत्र दलाल व्यवसायी, धनके्षप सदस्य, मचेधट बैंकर तथा अधय बजार 
सहभागी संस्थाबीच समधवयात्मक कायडप्रणाली ववकास गररनेछ। 

7) प ूँजी बजारसम्बधिी सबै सेवामा सेवा मापदण्र् (Service Standards) धनिाडरण गरी लगानीकताडमैत्री, 
सहज तथा प्रववधिमा आिाररत सेवा प्रवाहलाई संस्थागत गररनेछ। 

8) लगानीकताड संरक्षण तथा ववत्तीय साक्षरताको सदुृढीकरणबाट प ूँजी बजारप्रधत जनववश्वास अधभवृवद्ध 
हनुे, दीघडकालीन लगानी संस्कृधतको ववकास हनुे, बजारमा न्जम्मेवार सहभाधगता बढ्ने तथा समग्र 
प ूँजी बजार थप सरुन्क्षत, पारदशी र समावशेी बने्न अपेक्षा गररएको छ। 

४.१३ धितोपत्र सम्बधिी कस र तथा ववत्तीय अपराि धनयधत्रण 
 ववश्वसनीय प ूँजी बजारको आिार धनष्पक्ष कारोबार, समान स चना पहुूँच तथा कान नको प्रभावकारी 
कायाडधवयन हो। यदद बजारमा धभत्री कारोबार (Insider Trading), बजार हेररे्र (Market Manipulation), 
कृधत्रम कारोबार, झटुा वा भ्रामक स चना प्रवाह, धमलेमतोमा हनुे कारोबार, अनधिकृत लगानी परामशड तथा 
अधय धितोपत्रसम्बधिी ववत्तीय अपरािहरू धनयधत्रण हनु नसकेमा लगानीकताडको ववश्वास कमजोर हधुछ, प ूँजी 
बजारको ववश्वसनीयतामा नकारात्मक असर पछड र राविय अथडतधत्रमा दीघडकालीन प ूँजी पररचालनमा समते 
बािा पगु्दछ। यस पररप्रके्ष्यमा प ूँजी बजारलाई धनष्पक्ष, पारदशी तथा उत्तरदायी बनाउने उद्दशे्यले बजार 
अनशुासन र कान नी प्रबलीकरणलाई थप प्रभावकारी बनाइनेछ। 
उद्दशे्य 
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 धभत्री कारोबार, बजार हेररे्र तथा धितोपत्रसम्बधिी सबै प्रकारका ववत्तीय अपरािहरूको प्रभावकारी 
रोकथाम, अनसुधिान तथा कारबाहीमार्ड त धनष्पक्ष, पारदशी, उत्तरदायी तथा ववश्वसनीय प ूँजी बजारको ववकास 
गनुड । 
नीधतगत व्यवस्था 

1) आधथडक वर्ड २०८३/८४ मा धभत्री कारोबार, बजार हेररे्र, कृधत्रम म ल्य धनमाडण, धमलेमतोमा हनु े
कारोबार, फ्रधट रधनङ (Front Running), भ्रामक स चना प्रवाह तथा अधय धितोपत्रसम्बधिी गैरकान नी 
गधतववधिववरुद्ध श धय सहनशीलता (Zero Tolerance) को नीधत अवलम्बन गररनेछ। 

2) धितोपत्र सम्बधिी कसरुको प्रारन्म्भक जाूँचबझुलाइड थप गधत प्रदान गदै अनसुधिान, अधभयोजन र 
धयावयक प्रकृया अगाधर् बढाउन अधतरधनकाय समधवयलाइड प्रभावकारी बनाइडनेछ । 

3) यस्ता गधतववधिको पवहचान, अनसुधिान तथा कान नी कारबाहीलाई थप प्रभावकारी बनाउन नेपाल 
धितोपत्र बोर्डको प्रबलीकरण (Enforcement) प्रणालीलाई सदुृढ गररनेछ। 

4) प्रववधिमा आिाररत बजार धनगरानी प्रणालीलाई आिधुनकीकरण गदै कृधत्रम बवुद्धमत्ता (Artificial 
Intelligence), रे्टा ववश्लरे्ण (Data Analytics) तथा वास्तववक समय (Real-Time) मा कारोबार 
अनगुमन गनड सक्ने प्रववधिको प्रयोग ववस्तार गररनेछ। अस्वाभाववक कारोबार, म ल्यमा हनुे असामाधय 
उतारचढाव, धमलेमतोमा कारोबार तथा शंकास्पद गधतववधिहरूको स्वचाधलत पवहचान र जोन्खम 
म ल्याङ्कन प्रणाली ववकास गररनेछ। 

5) धितोपत्र सम्बधिी कस र तथा ववत्तीय अपरािको अनसुधिान तथा अधभयोजनलाई प्रभावकारी बनाउन 
नेपाल राि बैंक, सम्पन्त्त शदु्धीकरण अनसुधिान ववभाग, नेपाल प्रहरी, राजस्व अनसुधिान ववभाग, 
भ्रष्टाचार धनयधत्रणसम्बधिी धनकाय तथा अधय सम्बन्धित सरकारी संस्थासूँग स चना आदानप्रदान, 
संयकु्त अनसुधिान तथा संस्थागत समधवयलाई सदुृढ गररनेछ। 

6) अधतराडविय धनयामक संस्थाहरू तथा IOSCO Multilateral Memorandum of Understanding 
(MMoU) जस्ता सहकायड संयधत्रसूँग क्रमशः आबद्ध हुूँदै सीमापार हनुे धितोपत्रसम्बधिी अपराि 
धनयधत्रणमा सहकायड ववस्तार गररनेछ। 

7) स चीकृत कम्पनी, सञ्चालक, प्रमखु व्यवस्थापक, लेखापरीक्षक, मचेधट बैंकर, धितोपत्र दलाल, धनके्षप 
सदस्य, अनसुधिान ववश्लरे्क तथा अधय बजार सहभागीका लाधग आचारसंवहता, वहतको द्वधद्व (Conflict 
of Interest) व्यवस्थापन तथा स चना गोपनीयतासम्बधिी मापदण्र्लाई थप स्पष्ट र प्रभावकारी 
बनाइनेछ।धितोपत्र सम्बधिी कान न उल्लङ्घनका घटनामा कान न बमोन्जम धछटो, धनष्पक्ष तथा 
अनपुाधतक कारबाही सधुनन्ित गररनेछ। 

8) बजार अनशुासनलाई संस्थागत गनड स्वैन्च्छक अनपुालन (Compliance Culture), व्यवसावयक 
नैधतकता, धनयामकीय न्शक्षा तथा क्षमता ववकास कायडक्रमलाई प्राथधमकता ददइनेछ। प ूँजी बजारका 
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सबै सहभागी संस्थाहरूमा अनपुालन अधिकृत (Compliance Officer) प्रणालीलाई प्रभावकारी बनाउूँदै 
जोन्खम व्यवस्थापन तथा आधतररक धनयधत्रण प्रणालीलाई सदुृढ गररनेछ। 

9) यस नीधतमार्ड त धनष्पक्ष बजार अभ्यास, प्रभावकारी कान नी प्रबलीकरण तथा उच्चस्तरीय बजार 
अनशुासनलाई संस्थागत गदै नेपालको प ूँजी बजारलाई स्वदेशी तथा अधतराडविय लगानीकताडका लाधग 
सरुन्क्षत, ववश्वसनीय तथा पारदशी लगानी गधतव्यका रूपमा ववकास गने लक्ष्य धलइएको छ। 

४.१४ संस्थागत सशुासन, स चना प्रवाह तथा बजार अनशुासनको सदुृढीकरण 
 सदुृढ संस्थागत सशुासन, समयमै हनु ेस चना प्रवाह तथा प्रभावकारी बजार अनशुासन ववश्वसनीय प ूँजी 
बजारका आिारभ त स्तम्भ हनु।् लगानीकताडले आफ्नो लगानीसम्बधिी धनणडय कम्पनीहरूले सावडजधनक गने 
स चनाको ववश्वसनीयता, पारदन्शडता तथा प णडतामाधथ आिाररत भएर धलने भएकाले स चीकृत संस्थाहरूको 
उत्तरदावयत्व उच्च हनु आवश्यक छ। अधतराडविय अनभुवले सशुासनको उच्च मापदण्र् अपनाउन े
कम्पनीहरूले दीघडकालीन रूपमा लगानीकताडको ववश्वास, बजार म ल्य, ववत्तीय स्थावयत्व तथा प्रधतस्पिाडत्मक 
क्षमता अधभवृवद्ध गनड सर्ल भएको देखाएको छ। नेपालको प ूँजी बजारलाई ववश्वसनीय, पारदशी तथा 
अधतराडविय स्तरको बजारका रूपमा ववकास गनड कपोरेट सशुासन तथा स चना प्रवाह प्रणालीलाई थप सदुृढ 
बनाउन ुअपररहायड भएको छ। 
उद्दशे्य 
 स चीकृत संस्थाहरूमा पारदन्शडता, उत्तरदावयत्व, नैधतक व्यवसावयक आचरण तथा समयमै स चना 
प्रवाहको संस्कृधतलाई संस्थागत गदै लगानीकताडको ववश्वास अधभवृवद्ध गनुड, बजार अनशुासनलाई सदुृढ बनाउन ु
तथा अधतराडविय सशुासन मापदण्र्अनरुूप प ूँजी बजारको ववकास गनुड। 
नीधतगत व्यवस्था 

1) आधथडक वर्ड २०८३/८४ मा स चीकृत कम्पनीहरूको कपोरेट सशुासनसम्बधिी मापदण्र्लाई 
अधतराडविय असल अभ्यास तथा OECD Corporate Governance Principles अनरुूप क्रमशः 
पररमाजडन तथा सदुृढ गररनेछ। सञ्चालक सधमधतको व्यवसावयकता, स्वतधत्र सञ्चालकको प्रभावकारी 
भ धमका, लेखापरीक्षण सधमधत, जोन्खम व्यवस्थापन सधमधत तथा पाररश्रधमक सधमधतको संस्थागत क्षमता 
अधभवृवद्ध गदै कम्पनीहरूको धनणडय प्रवक्रयामा पारदन्शडता र उत्तरदावयत्व सधुनन्ित गररनेछ। 

2) स चीकृत संस्थाहरूबाट हनुे ववत्तीय तथा गैर-ववत्तीय स चना प्रवाहलाई थप समयबद्ध, तथ्यपरक, 
धर्न्जटल तथा लगानीकताडमैत्री बनाइनेछ। वावर्डक तथा तै्रमाधसक प्रधतवेदन, म ल्य संवेदनशील स चना, 
सम्बन्धित पक्षसूँग भएका कारोबार (Related Party Transactions), स्वाधमत्व संरचना, जोन्खम तथा 
भववष्यको व्यवसावयक योजनासम्बधिी जानकारी स्पष्ट रूपमा सावडजधनक गने व्यवस्थालाई थप 
प्रभावकारी बनाइनेछ। धर्न्जटल स चना प्रवाह प्रणालीको ववस्तार गदै सबै लगानीकताडले समान 
समयमा समान स चना प्राप्त गने वातावरण सधुनन्ित गररनेछ। 
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3) स चीकृत कम्पनीहरूको ववत्तीय प्रधतवदेनको गणुस्तर अधभवृवद्ध गनड नेपाल ववत्तीय प्रधतवेदन मापदण्र् 
(NFRS) को प्रभावकारी कायाडधवयनलाई थप सदुृढ गररनेछ। लेखापरीक्षकको स्वतधत्रता, व्यवसावयक 
उत्तरदावयत्व तथा लेखापरीक्षणको गणुस्तर सधुनन्ित गनड सम्बन्धित धनकायहरूसूँग आवश्यक समधवय 
गररनेछ। कम्पनीहरूको आधतररक धनयधत्रण प्रणाली, जोन्खम व्यवस्थापन, अनपुालन (Compliance) 
तथा आधतररक लेखापरीक्षण प्रणालीलाई संस्थागत गनड प्रोत्साहन गररनेछ। 

4) ददगो ववकास, वातावरणीय उत्तरदावयत्व, सामान्जक उत्तरदावयत्व तथा सशुासन (Environmental, 
Social and Governance–ESG) सम्बधिी अधतराडविय अभ्यासलाई चरणबद्ध रूपमा प्रोत्साहन 
गररनेछ। ववशेर्गरी ठ ला स चीकृत कम्पनीहरूलाई ददगोपन (Sustainability), जलवाय ु जोन्खम, 
ऊजाड दक्षता, सामान्जक उत्तरदावयत्व तथा सशुासनसम्बधिी प्रधतवदेन सावडजधनक गनड प्रोत्सावहत 
गररनेछ, जसले अधतराडविय लगानीकताडको ववश्वास अधभववृद्ध गनड सहयोग परु् याउनेछ। 

5) नेपाल धितोपत्र बोर्ड, नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज, लेखापरीक्षणसम्बधिी धनयामक धनकाय, व्यवसावयक 
संस्था तथा स चीकृत कम्पनीहरूबीच समधवयात्मक कायडप्रणाली ववकास गरी संस्थागत सशुासनको 
प्रभावकारी कायाडधवयन सधुनन्ित गररनेछ। उत्कृष्ट सशुासन अपनाउने कम्पनीहरूलाई प्रोत्साहन तथा 
धनरधतर उल्लङ्घन गने कम्पनीहरूमाधथ कान नबमोन्जम आवश्यक धनयामकीय कारबाहीको व्यवस्था 
प्रभावकारी रूपमा कायाडधवयन गररनेछ। 

6) संस्थागत सशुासन, स चना प्रवाह तथा बजार अनशुासनको यस व्यापक सिुारमार्ड त नेपालको प ूँजी 
बजारलाई उच्च नैधतक माधयता, पारदन्शडता, उत्तरदावयत्व तथा ववश्वसनीयतामा आिाररत आिधुनक 
ववत्तीय प्रणालीका रूपमा ववकास गने लक्ष्य धलइएको छ। यसले लगानीकताडको ववश्वास सदुृढ गनुडका 
साथै स्वदेशी तथा ववदेशी लगानी आकवर्डत गरी दीघडकालीन आधथडक ववकासमा महत्वप णड योगदान 
परु् याउने अपेक्षा गररएको छ। 

 
 चौथो सिुार क्षते्र: धर्न्जटल रूपाधतरण, ववत्तीय नवप्रवतडन तथा अधतराडविय एकीकरण 

 ववश्वव्यापी रूपमा प ूँजी बजारहरू तीव्र गधतमा धर्न्जटल प्रववधि, कृधत्रम बवुद्धमत्ता, धबग रे्टा, क्लाउर् 
कम््यवुटङ, ब्लकचेन तथा स्वचाधलत धनयामकीय प्रणालीतर्ड  रूपाधतरण भइरहेका छन।् ववत्तीय सेवाको 
धर्न्जटलीकरणले कारोबारलाई धछटो, सरुन्क्षत, पारदशी तथा कम लागतयकु्त बनाउनकुा साथै लगानीकताडको 
पहुूँच ववस्तार गरेको छ। नेपालले पधछल्ला वर्डहरूमा अनलाइन कारोबार, धर्म्याट प्रणाली, मेरो शेयर, 
ववद्यतुीय आईपीओ आवदेन तथा धर्न्जटल भकु्तानी प्रणालीमा उल्लेखनीय प्रगधत हाधसल गरेको भए पधन 
आगामी दशकको प्रधतस्पिाडका लाधग प ूँजी बजारको धर्न्जटल रूपाधतरणलाई अझ व्यापक, एकीकृत तथा 
नवप्रवतडनमखुी बनाउन ुआवश्यक भएको छ। त्यसैले आधथडक वर्ड २०८३/८४ को प ूँजी बजार नीधतले 
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धर्न्जटल प वाडिार, ववत्तीय प्रववधि तथा अधतराडवियस्तरको प्रववधिमैत्री बजार ववकासलाई उच्च प्राथधमकता 
प्रदान गरेको छ। 

४.१५ धर्न्जटल प ूँजी बजार तथा ववत्तीय प्रववधि (FinTech) को ववकास 
 धर्न्जटल प्रववधिको तीव्र ववकासले ववश्वभरका प ूँजी बजारको सञ्चालन, धनयमन, लगानी सेवा तथा 
स चना प्रवाहको स्वरूपमा व्यापक पररवतडन ल्याएको छ। आिधुनक प ूँजी बजार अब केवल कारोबार गने 
स्थान नभई धर्न्जटल ववत्तीय सेवा, रे्टा ववश्लरे्ण, कृधत्रम बवुद्धमत्ता तथा स्वचाधलत धनणडय प्रणालीमा आिाररत 
पररसंस्थाका रूपमा ववकास भइरहेको छ। नेपालमा धर्न्जटल प वाडिारको ववस्तार भए पधन प ूँजी बजारका 
ववधभन्न सेवा, धनयामकीय प्रवक्रया तथा बजार प वाडिारबीच अझै प णड एकीकरण हनु बाूँकी रहेको छ। आगामी 
चरणमा धर्न्जटल रूपाधतरणलाई बजार ववकासको प्रमखु आिारका रूपमा अन्घ बढाउन ुआवश्यक छ। 
उद्दशे्य 
 प ूँजी बजारका सम्प णड सेवा, कारोबार, धनयमन तथा स चना व्यवस्थापनलाई सरुन्क्षत, एकीकृत, 
प्रववधिमैत्री तथा नवप्रवतडनमखुी धर्न्जटल प्रणालीमा रूपाधतरण गदै लगानीकताडको पहुूँच, सेवा गणुस्तर, बजार 
दक्षता तथा अधतराडविय प्रधतस्पिाडत्मकता अधभवृवद्ध गनुड। 
नीधतगत व्यवस्था 

1) आधथडक वर्ड २०८३/८४ मा प ूँजी बजारसम्बधिी सबै प्रमखु सेवाहरूलाई क्रमशः Digital First 
अविारणा आत्मसाथ गदै प्रववधिमा आिाररत प ूँजी बजार(Technology-driven Capital Market) 
अवलम्बन गररनछे। धितोपत्र धनष्कासन, स चीकरण, इजाजत, स चना प्रबाह, लगानीकताड सेवा, गनुासा 
व्यवस्थापन, सपुररवके्षण तथा धनयामकीय प्रधतवदेनलाई प णड रूपमा एकीकृत धर्न्जटल प्रणालीमार्ड त 
सञ्चालन गने प वाडिार ववकास गररनेछ। 

2) नेपाल धितोपत्र बोर्ड, नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज धल., धसधर्एस एण्र् न्क्लयररङ धल., मचेधट बैंकर, 
धितोपत्र दलाल, धनके्षप सदस्य, साम वहक लगानी कोर् तथा अधय बजार सहभागी संस्था बीच धर्न्जटल 
अधतरआबद्धता (Interoperability) सदुृढ गररनछे। एकीकृत धर्न्जटल प ूँजी बजार ्लेटर्मड ववकास 
गरी लगानीकताडले एकै धर्न्जटल माध्यमबाट प ूँजी बजारसम्बधिी आवश्यक सेवा तथा जानकारी प्राप्त 
गनड सक्ने वातावरण धनमाडण गररनेछ। 

3) ववत्तीय प्रववधि(FinTech) मा आिाररत नवप्रवतडनलाई प्रोत्साहन गनड Regulatory Sandbox को 
अविारणालाई सम्बन्धित धनकायहरूसूँग समधवय गरी चरणबद्ध रूपमा कायाडधवयनको ददशामा अन्घ 
बढाइनेछ। धर्न्जटल पवहचान (Digital Identity), ववद्यतुीय KYC, धर्न्जटल हस्ताक्षर, स्माटड करार 
(Smart Contract), ब्लकचेनमा आिाररत अधभलेखीकरण तथा अधय सरुन्क्षत धर्न्जटल प्रववधिको 
सम्भाव्यता अध्ययन गरी आवश्यकताअनसुार क्रधमक रूपमा उपयोग ववस्तार गररनेछ। 
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4) धर्न्जटल सेवा प्रवाहमा रे्टा सरुक्षा, गोपनीयता, साइबर जोन्खम व्यवस्थापन तथा सेवा धनरधतरताका 
मापदण्र्लाई उच्च प्राथधमकता ददइनछे। लगानीकताडमैत्री मोबाइल सेवा, धर्न्जटल स चना प्रणाली 
तथा वास्तववक समयको बजार स चना उपलब्ि गराउूँदै प ूँजी बजारलाई प्रववधिमार्ड त थप पहुूँचयोग्य, 
समावशेी तथा दक्ष बनाइनछे। 

5) धर्न्जटल प ूँजी बजार तथा ववत्तीय प्रववधिको ववकासमार्ड त नेपालको प ूँजी बजारलाई चौथो औद्योधगक 
क्रान्धतको प्रववधिसूँग अनकु ल आिधुनक ववत्तीय प्रणालीका रूपमा ववकास गदै लगानीकताड, बजार 
सहभागी तथा धनयामक धनकायबीच सरुन्क्षत, पारदशी तथा प्रभावकारी धर्न्जटल ववत्तीय वातावरण 
धनमाडण गने तथा धर्न्जटल न्शक्षा प्रवाह बढाउन ेलक्ष्य धलइएको छ। 

४.१६ गैर आवसीय नेपाली, ववदेशी संस्थागत तथा पोटडर्ोधलयो लगानी आकर्डण 
 नेपालको प ूँजी बजारलाई ददगो, प्रधतस्पिी तथा अधतराडवियस्तरको ववत्तीय बजारका रूपमा ववकास 
गनड स्वदेशी लगानीसूँगै गैर आवसीय नेपाली, गणुस्तरीय ववदेशी संस्थागत तथा पोटडर्ोधलयो लगानीको क्रधमक 
ववस्तार आवश्यक छ। ववश्वका सर्ल प ूँजी बजारहरूले स्वदेशी बचत र अधतराडविय लगानीबीच सधतलुन 
कायम गदै बजारको गवहराइ, तरलता, प्रववधि, सशुासन तथा ववत्तीय नवप्रवतडनलाई तीव्र गधत ददएका छन।् 
नेपालले प्रत्यक्ष वैदेन्शक लगानी(FDI) आकवर्डत गने प्रयास गरररहेको भए पधन ववदेशी पोटडर्ोधलयो लगानीको 
के्षत्र अझै प्रारन्म्भक अवस्थामै रहेको छ। प ूँजी बजारको संस्थागत ववकास, स चना प्रववधिको ववस्तार, 
धनयामकीय सिुार तथा ववत्तीय स्थावयत्वलाई आिार बनाई ववदेशी संस्थागत लगानीलाई क्रधमक रूपमा 
आकवर्डत गनुड समयको आवश्यकता भएको छ। 
उद्दशे्य 
 नेपालको ववत्तीय तथा बाह्य के्षत्रको स्थावयत्वलाई अकु्षण्ण राख्दै पारदशी, प वाडनमुानयोग्य तथा 
अधतराडविय मापदण्र्अनरुूपको लगानी वातावरण धनमाडण गरी गणुस्तरीय गैर आवासीय नेपाली, ववदेशी 
संस्थागत तथा पोटडर्ोधलयो लगानी आकवर्डत गनुड, प ूँजी बजारको गवहराइ, तरलता तथा अधतराडविय 
प्रधतस्पिाडत्मकता अधभववृद्ध गनुड। 
नीधतगत व्यवस्था 

1) आधथडक वर्ड २०८३/८४ मा गैर-आवासीय नेपालीलाई धितोपत्रको दोस्रो बजारमा सहभागी गराउन े
सम्बधिमा बोर्डबाट भएको अध्ययन प्रधतवदेनमा प्रस्ताववत सिुार सझुावको कायाडधयनका लाधग 
सम्बन्धित धनकायहरूसूँग समधवय गनुडका साथै धितोपत्र बजारमा गनुडपने कान नी तथा संरचनात्मक 
व्यवस्था कायड अगाधर् बढाइडनेछ । 

2) ववदेशी संस्थागत तथा पोटडर्ोधलयो लगानीका सम्बधिमा चरणबद्ध, धनयन्धत्रत तथा जोन्खममा आिाररत 
नीधतगत ढाूँचा ववकास गनड नपेाल सरकार, नेपाल राि बैंक तथा सम्बन्धित धनयामक धनकायहरूसूँग 
समधवय गररनेछ। गैर आवसीय नेपाली, ववदेशी संस्थागत लगानीकताडको प्रवेश, दताड, लगानी, 
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प्रधतर्ल वर्ताड (Repatriation), कर, ववदेशी ववधनमय व्यवस्थापन तथा स चना प्रवाहसम्बधिी 
प्रवक्रयालाई स्पष्ट, पारदशी तथा अधतराडविय असल अभ्यासअनरुूप क्रमशः पररमाजडन गररनेछ। 

3) सावडभौम सम्पन्त्त कोर् (Sovereign Wealth Funds), पेधसन कोर्, बीमा कोर्, अधतराडविय सम्पन्त्त 
व्यवस्थापन कम्पनी, म्यचुअुल र्ण्र् तथा अधय योग्य संस्थागत लगानीकताडलाई नेपालमा दीघडकालीन 
लगानीका लाधग आकवर्डत गनड आवश्यक नीधतगत सहजीकरण गररनेछ। ववदेशी लगानीकताडको 
सहभाधगता ववस्तार गदाड ववत्तीय स्थावयत्व, ववदेशी ववधनमय व्यवस्थापन, बजारको क्षमता तथा 
प्रणालीगत जोन्खमलाई धनरधतर म ल्याङ्कन गदै आवश्यक सरुक्षात्मक व्यवस्थाहरू कायाडधवयन 
गररनेछ। 

4) नेपालको प ूँजी बजारलाई अधतराडविय लगानी समदुायसमक्ष पररन्चत गराउन International Investor 

Outreach Programme, लगानी सम्मलेन, रोर्–शो, अधतराडविय ववत्तीय संस्थासूँग संवाद तथा 
बजारसम्बधिी स चनाको अधतराडविय प्रचार–प्रसारलाई प्रोत्साहन गररनेछ। स चीकृत कम्पनीहरूको 
स चना प्रवाह, कपोरेट सशुासन, ववत्तीय प्रधतवदेन तथा बजार तथ्याङ्कलाई अधतराडविय लगानीकताडले 
सहज रूपमा उपयोग गनड सक्ने गरी धर्न्जटल तथा दद्वभावर्क स चना प्रणाली क्रमशः ववकास गररनेछ। 

5) अधतराडविय प्रधतभ धत धनयामक संस्था, के्षत्रीय प ूँजी बजार संगठन, ववकास साझेदार तथा ववदेशी स्टक 
एक्सचेञ्जहरूसूँग सहकायड ववस्तार गदै ज्ञान, प्रववधि, धनयामकीय अनभुव तथा बजार ववकासका उत्कृष्ट 
अभ्यासहरूको आदानप्रदानलाई प्रोत्साहन गररनेछ। प ूँजी बजारसम्बधिी अधतराडविय मापदण्र्को 
क्रधमक अवलम्बन, धनयामकीय पारस्पररक सहयोग तथा सीमापार लगानी वातावरण सिुारलाई 
दीघडकालीन प्राथधमकताका रूपमा अन्घ बढाइनछे। 

6) ववदेशी संस्थागत तथा पोटडर्ोधलयो लगानीको वववेकप णड ववस्तारले नेपालको प ूँजी बजारमा दीघडकालीन 
प ूँजी प्रवाह, बजारको तरलता, कपोरेट सशुासन, म ल्य अधवेर्ण (Price Discovery) तथा अधतराडविय 
ववश्वसनीयता अधभववृद्ध गने अपेक्षा गररएको छ। यस सिुारमार्ड त नेपाललाई दन्क्षण एन्शयाको 
उदाउूँदो, पारदशी तथा लगानीमैत्री प ूँजी बजारका रूपमा स्थावपत गने दीघडकालीन आिार धनमाडण 
गररनेछ। 

४.१७ हररत, ददगो तथा समावेशी प ूँजी बजारको ववकास 
 ददगो आधथडक ववकास, जलवाय ुपररवतडन धय नीकरण, वातावरण संरक्षण तथा समावेशी समवृद्धका 
लाधग हररत ववत्त (Green Finance) र ददगो लगानी (Sustainable Finance) को महत्व ववश्वव्यापी रूपमा 
तीव्र गधतमा बवढरहेको छ। जलवाय ुपररवतडनको उच्च जोन्खममा रहेका मलुकुहरूमध्ये नेपाल पधन एक 
हो। एकातर्ड  जलवायजुधय ववपद्, प्राकृधतक स्रोतमा परेको दबाब तथा वातावरणीय चनुौतीहरू बवढरहेका 
छन ्भने अकोतर्ड  जलववद्यतु,् नवीकरणीय ऊजाड, ददगो कृवर्, हररत प वाडिार, स्वच्छ यातायात, वन संरक्षण 
तथा वातावरणमैत्री उद्योगमा लगानी ववस्तार गने उल्लेखनीय सम्भावना रहेको छ। यी अवसरहरूको 
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प्रभावकारी उपयोगका लाधग प ूँजी बजारलाई ददगो ववकास ववत्त पररचालनको प्रमखु माध्यमका रूपमा ववकास 
गनुड आवश्यक भएको छ। 
उद्दशे्य 
 हररत, वातावरणमैत्री, जलवाय–ुउत्तरदायी तथा सामान्जक रूपमा समावेशी पररयोजनाहरूका लाधग 
प ूँजी बजारमार्ड त दीघडकालीन ववत्तीय स्रोत पररचालन गदै ददगो आधथडक ववकास, जलवाय ुअनकु लन, वातावरण 
संरक्षण तथा समावशेी समवृद्धलाई प्रवद्धडन गनुड। 
नीधतगत व्यवस्था 

1) आधथडक वर्ड २०८३/८४ मा हररत तथा ददगो ववत्तीय सािनहरूको ववकासलाई ववशरे् प्राथधमकता 
ददइनेछ। हररत ऋणपत्र (Green Bond), ददगोपन ऋणपत्र (Sustainability Bond), सामान्जक 
ऋणपत्र (Social Bond), ददगो ववकाससूँग सम्बन्धित ऋणपत्र (Sustainability-Linked Bond) तथा 
अधय ववर्यगत प ूँजी बजार उपकरणहरूको ववकासका लाधग आवश्यक धनयामकीय ढाूँचा, प्रवाह 
मापदण्र् तथा प्रमाणीकरण प्रणालीलाई अधतराडविय असल अभ्यासअनरुूप क्रमशः ववकास गररनेछ। 

2) नवीकरणीय ऊजाड, जलववद्यतु,् सौयड तथा वाय ुऊजाड, स्वच्छ यातायात, वातावरणमैत्री प वाडिार, ददगो 
कृवर्, वन संरक्षण, र्ोहोर व्यवस्थापन, जलस्रोत संरक्षण, जलवाय ु अनकु लन तथा ववपद् 
धय नीकरणसूँग सम्बन्धित पररयोजनाहरूमा प ूँजी बजारमार्ड त दीघडकालीन लगानी पररचालन गनड 
प्रोत्साहन गररनेछ। सावडजधनक तथा धनजी के्षत्रका संस्थाहरूलाई हररत ववत्तीय सािन जारी गनड 
आवश्यक नीधतगत सहजीकरण प्रदान गररनेछ। 

3) स चीकृत कम्पनीहरूलाई वातावरणीय, सामान्जक तथा सशुासन (Environmental, Social and 

Governance-ESG) सम्बधिी मापदण्र् क्रमशः अवलम्बन गनड प्रोत्सावहत गररनेछ। कम्पनीहरूको 
वातावरणीय प्रभाव, काबडन उत्सजडन व्यवस्थापन, ऊजाड दक्षता, सामान्जक उत्तरदावयत्व, श्रम अभ्यास, 
लैवङ्गक समानता तथा सशुासनसम्बधिी स चनाको प्रवाहलाई चरणबद्ध रूपमा संस्थागत गररनेछ। 
ददगोपन प्रधतवदेन (Sustainability Reporting) लाई अधतराडविय मापदण्र्अनरुूप क्रधमक रूपमा लाग  
गने ददशामा आवश्यक तयारी गररनेछ। 

4) जलवाय ुववत्त, हररत लगानी तथा ददगो ववकासका के्षत्रमा कायडरत अधतराडविय ववत्तीय संस्था, ववकास 
साझेदार, जलवाय ुकोर् तथा बहपुक्षीय ववकास बैंकहरूसूँग सहकायड ववस्तार गदै नेपालमा हररत 
प ूँजी बजारको ववकासका लाधग आवश्यक प्राववधिक सहयोग, क्षमता ववकास तथा ववत्तीय स्रोत 
पररचालनलाई प्रोत्साहन गररनेछ। यसका साथै वातावरणीय जोन्खम, जलवाय ु जोन्खम तथा 
ददगोपनसूँग सम्बन्धित ववत्तीय जोन्खम व्यवस्थापनलाई प ूँजी बजार धनयमनको दीघडकालीन पक्षका 
रूपमा क्रमशः समावेश गररनेछ। 
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5) समावशेी प ूँजी बजारको अविारणाअनरुूप मवहला उद्यमी, यवुा उद्यमी, साना तथा मझौला उद्यम, 
सहकारीबाट रूपाधतरण भएका उत्पादनम लक संस्थाहरू तथा सामान्जक उद्यमहरूका लाधग प ूँजी 
बजारमा पहुूँच ववस्तार गने नीधतगत व्यवस्था गररनेछ। प ूँजी बजारको लाभ समाजका सबै वगड, के्षत्र 
तथा समदुायसम्म पगु्ने गरी ववत्तीय समावेशीकरणलाई प्रवद्धडन गररनछे। 

6) हररत, ददगो तथा समावेशी प ूँजी बजारको ववकासमार्ड त नेपालको प ूँजी बजारलाई वातावरणीय 
उत्तरदावयत्व, सामान्जक समावेन्शता तथा दीघडकालीन आधथडक ददगोपनका धसद्धाधतमा आिाररत 
आिधुनक ववत्तीय प्रणालीका रूपमा ववकास गने लक्ष्य धलइएको छ। यस सिुारले नेपाललाई के्षत्रीय 
स्तरमा ददगो ववत्त प्रवद्धडन गने उदीयमान प ूँजी बजारका रूपमा स्थावपत गनुडका साथै राविय जलवाय ु
लक्ष्य, ददगो ववकास लक्ष्य तथा हररत आधथडक रूपाधतरणमा महत्वप णड योगदान परु् याउन ेअपेक्षा 
गररएको छ। 

४.१८ कृधत्रम बवुद्धमत्ता (AI), RegTech, SupTech, साइबर सरुक्षा तथा रे्टा सशुासनको सदुृढीकरण 
 ववश्वव्यापी रूपमा प ूँजी बजारको सञ्चालन, धनयमन तथा सपुररवेक्षणमा कृधत्रम बवुद्धमत्ता(Artificial 
Intelligence–AI), धनयामकीय प्रववधि(RegTech), सपुररवेक्षण प्रववधि(SupTech), धबग रे्टा, क्लाउर् 
कम््यवुटङ तथा साइबर सरुक्षाको प्रयोग तीव्र गधतमा ववस्तार भइरहेको छ। आिधुनक धनयामक संस्थाहरूले 
रे्टा–आिाररत धनणडय प्रणाली, स्वचाधलत धनगरानी, जोन्खम ववश्लरे्ण तथा धर्न्जटल धनयमनलाई आफ्नो 
संस्थागत क्षमताको अधभन्न अङ्ग बनाएका छन।् नेपालको प ूँजी बजार पधन कारोबारको ववस्तार, धर्न्जटल 
सेवाको वृवद्ध तथा प्रववधिमा आिाररत ववत्तीय नवप्रवतडनसूँगै नयाूँ अवसर र नयाूँ जोन्खमको चरणमा प्रवशे 
गरररहेको छ। यस सधदभडमा धनयामकीय क्षमता, साइबर सरुक्षा, रे्टा सशुासन तथा प्रववधि–आिाररत 
सपुररवेक्षणलाई सदुृढ बनाउन ुददगो प ूँजी बजार ववकासका लाधग अत्यावश्यक भएको छ। 
उद्दशे्य 
 प्रववधिमा आिाररत, सरुन्क्षत, रे्टा–सञ्चाधलत तथा प वाडनमुानयोग्य धनयामकीय प्रणालीको ववकास गदै 
प ूँजी बजारको धनगरानी, जोन्खम व्यवस्थापन, साइबर सरुक्षा, सेवा प्रवाह तथा धनणडय प्रवक्रयालाई आिधुनक, 
प्रभावकारी र अधतराडविय मापदण्र्अनरुूप रूपाधतरण गनुड। 
नीधतगत व्यवस्था 

1) आधथडक वर्ड २०८३/८४ मा नेपाल धितोपत्र बोर्डलाई क्रमशः Technology-Driven Regulator का 
रूपमा ववकास गने नीधत अवलम्बन गररनेछ। धनयामकीय कायडसम्पादन, बजार सपुररवेक्षण, 
अनमुधतपत्र व्यवस्थापन, स चना ववश्लरे्ण, अनपुालन अनगुमन तथा जोन्खम म ल्याङ्कनमा कृधत्रम 
बवुद्धमत्ता, रे्टा ववश्लरे्ण तथा स्वचाधलत स चना प्रणालीको प्रयोग ववस्तार गररनेछ। बजारमा हनु े
असामाधय कारोबार, जोन्खमयकु्त गधतववधि तथा सम्भाववत उल्लङ्घनहरूको प्रारन्म्भक पवहचानका 
लाधग बवुद्धमान धनगरानी प्रणाली ववकास गररनेछ। 
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2) RegTech को माध्यमबाट स चीकृत कम्पनी, धितोपत्र दलाल, मचेधट बैंकर, साम वहक लगानी कोर्, 
धनके्षप सदस्य तथा अधय बजार सहभागीहरूले धनयामकीय प्रधतवदेन, स चना प्रवाह तथा 
अनपुालनसम्बधिी वववरणहरू सरुन्क्षत धर्न्जटल प्रणालीमार्ड त स्वचाधलत रूपमा पेश गनड सक्न े
व्यवस्था ववकास गररनछे। यसले अनपुालन लागत घटाउने, मानवीय गन्ल्त धय नीकरण गने तथा 
धनयामकीय दक्षता अधभवृवद्ध गने अपेक्षा गररएको छ। 

3) SupTech को प्रयोगमार्ड त नपेाल धितोपत्र बोर्डको सपुररवके्षण क्षमतालाई सदुृढ गररनछे। वास्तववक 
समयको बजार धनगरानी, जोन्खममा आिाररत धनरीक्षण, धर्न्जटल ड्यासबोर्ड, एकीकृत रे्टा ववश्लरे्ण 
तथा प वाडनमुानमा आिाररत धनयामकीय धनणडय प्रणाली ववकास गररनेछ। यसका माध्यमबाट जोन्खम 
पवहचान, नीधत धनमाडण तथा बजार हस्तके्षपलाई थप वैज्ञाधनक, समयोन्चत तथा प्रभावकारी बनाइनछे। 

4) प ूँजी बजारको धर्न्जटल प वाडिारलाई सरुन्क्षत बनाउन साइबर सरुक्षा, रे्टा संरक्षण तथा व्यवसाय 
धनरधतरता व्यवस्थापन (Business Continuity Management) सम्बधिी मापदण्र्लाई अधतराडविय 
असल अभ्यासअनरुूप सदुृढ गररनेछ। नेपाल धितोपत्र बोर्ड तथा सबै बजार प वाडिार संस्थाहरूमा 
धनयधमत साइबर सरुक्षा परीक्षण, स चना सरुक्षा अधर्ट, धर्न्जटल जोन्खम म ल्याङ्कन तथा आकन्स्मक 
पनुस्थाडपना योजना (Disaster Recovery Plan) कायाडधवयन गररनेछ। लगानीकताडको व्यन्क्तगत 
वववरण, ववत्तीय स चना तथा बजारसम्बधिी संवदेनशील रे्टा सरुन्क्षत राख्न उच्चस्तरीय स चना सरुक्षा 
प्रणाली लाग  गररनछे। 

5) रे्टा सशुासन (Data Governance) लाई प ूँजी बजार व्यवस्थापनको महत्वप णड आिारका रूपमा 
संस्थागत गररनछे। बजारसम्बधिी तथ्याङ्कको गणुस्तर, ववश्वसनीयता, अधतरआबद्धता तथा सरुन्क्षत 
उपयोग सधुनन्ित गनड एकीकृत प ूँजी बजार र्ाटा व्यवस्थापन प्रणाली ववकास गने तर्ड  आवश्यक 
तयारी प्रारम्भ गररनेछ । आवश्यकताअनसुार खलुा रे्टा (Open Data) तथा अनसुधिान प्रयोजनका 
लाधग उपयकु्त रे्टा साझेदारी प्रणालीलाई समते क्रधमक रूपमा ववकास गररनछे । 

6) प्रववधि रूपाधतरणको सर्ल कायाडधवयनका लाधग नेपाल धितोपत्र बोर्ड, नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज, 
सीर्ीएस एण्र् न्क्लयररङ धलधमटेर्, नेपाल राि बैंक, स चना प्रववधिसम्बधिी सरकारी धनकाय, 
ववश्वववद्यालय, अनसुधिान संस्था तथा अधतराडविय ववकास साझेदारहरूसूँग सहकायड ववस्तार गररनेछ। 
धर्न्जटल सीप ववकास, अनसुधिान तथा नवप्रवतडनलाई संस्थागत गदै धनयामकीय जनशन्क्तको क्षमता 
अधभवृवद्धमा ववशेर् जोर् ददइनेछ। 

7) कृधत्रम बवुद्धमत्ता, RegTech, SupTech, साइबर सरुक्षा तथा रे्टा सशुासनमा आिाररत यस व्यापक 
सिुारमार्ड त नेपालको प ूँजी बजारलाई सरुन्क्षत, प्रववधिमैत्री, नवप्रवतडनमखुी तथा अधतराडविय 
मापदण्र्अनरुूपको आिधुनक ववत्तीय प्रणालीका रूपमा ववकास गने लक्ष्य धलइएको छ। यसले 
धनयामकीय प्रभावकाररता, बजारको पारदन्शडता, लगानीकताडको ववश्वास तथा ववत्तीय प्रणालीको समग्र 
स्थावयत्वलाई उल्लेखनीय रूपमा सदुृढ गने अपेक्षा गररएको छ। 

*** 
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अध्याय÷पाूँच 
कायाडधवयन संयधत्र तथा संस्थागत न्जम्मेवारी 

५.१ पषृ्ठभ धम 
 आधथडक वर्ड २०८३/८४ को प ूँजी बजार नीधतले धनयामकीय सिुार, संस्थागत सदुृढीकरण, बजार 
ववस्तार, लगानीकताड संरक्षण, ववत्तीय नवप्रवतडन, धर्न्जटल रूपाधतरण तथा अधतराडविय एकीकरणलाई समेट्दै 
नेपालको प ूँजी बजारलाई नयाूँ चरणमा प्रवेश गराउन ेलक्ष्य धलएको छ। यस्ता व्यापक सिुारहरू प्रभावकारी 
रूपमा कायाडधवयन गनड स्पष्ट न्जम्मेवारी, संस्थागत समधवय, समयबद्ध कायडयोजना, पयाडप्त स्रोत तथा धनरधतर 
अनगुमन अपररहायड हधुछ। त्यसैले यस नीधतको सर्ल कायाडधवयनका लाधग उत्तरदायी, समधवयात्मक तथा 
पररणाममखुी कायाडधवयन संयधत्र स्थापना गररनछे। 

५.२ कायाडधवयनको मागडदशडक धसद्धाधत 
 यस नीधतको कायाडधवयन पारदन्शडता, उत्तरदावयत्व, सशुासन, ववधिको शासन, प्रववधिमैत्री सेवा, धनजी 
के्षत्रसूँगको साझेदारी, अधतरसंस्थागत समधवय, लगानीकताडको वहत संरक्षण, समावेन्शता तथा पररणाममखुी 
व्यवस्थापनका धसद्धाधतमा आिाररत हनुेछ। सबै सिुार कायडक्रम समयबद्ध, मापनयोग्य तथा कायडसम्पादनमा 
आिाररत ढङ्गले सञ्चालन गररनेछन।् 

५.३ नेपाल धितोपत्र बोर्डको प्रमखु भ धमका 
 नेपाल धितोपत्र बोर्ड यस नीधतको प्रमखु कायाडधवयन तथा समधवयकारी धनकाय हनुेछ। बोर्डले प ूँजी 
बजारसम्बधिी कान नी सिुार, धनयामकीय धनदेशन, इजाजत प्रणाली, बजार सपुररवेक्षण, प्रवतडन, लगानीकताड 
संरक्षण, धर्न्जटल रूपाधतरण, संस्थागत क्षमता ववकास तथा अधतराडविय सहकायडका कायडक्रमहरूको नेततृ्व 
गनेछ। प्रत्यके सिुार कायडक्रमका लाधग ववस्ततृ कायडयोजना तयार गरी कायाडधवयनको धनयधमत समीक्षा 
गररनेछ। 

५.४ अधतर धनकाय समधवय 
 प ूँजी बजार सिुार बहआुयाधमक ववर्य भएकाले नेपाल सरकारका सम्बन्धित मधत्रालय, नेपाल राि 
बैंक, नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज, सीर्ीएस एण्र् न्क्लयररङ धलधमटेर्, कम्पनी रन्जस्ट्रारको कायाडलय, नेपाल बीमा 
प्राधिकरण, नेपाल चाटडर्ड एकाउधटेधट संस्था, लेखामान बोर्ड, लेखापररक्षणमान बोर्ड, सहकारी धनयामक 
धनकाय, राजस्व प्रशासन, सम्पन्त्त शदु्धीकरण अनसुधिानसम्बधिी धनकाय, स चना प्रववधि धनकाय तथा अधय 
सम्बन्धित संस्थाहरूसूँग धनयधमत समधवय गररनेछ। आवश्यक ववर्यगत सिुारका लाधग संयकु्त कायडदल 
(Joint Working Group) गठन गरी समयबद्ध रूपमा नीधत, कान न तथा कायडववधि पररमाजडन गररनेछ। 
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५.५ धनजी क्षते्र तथा बजार सहभागीको साझेदारी 
 धितोपत्र दलाल व्यवसायी, मचेधट बैंकर, धनके्षप सदस्य, साम वहक लगानी कोर् व्यवस्थापक, के्रधर्ट 
रेवटङ संस्था, लेखापरीक्षक, स चीकृत कम्पनी, उद्योग–वान्णज्य संघ, लगानीकताड संगठन, व्यवसावयक 
संघसंस्था तथा अधय बजार सहभागी संस्थाहरूलाई नीधत कायाडधवयनका सवक्रय साझेदारका रूपमा सहभागी 
गराइनेछ। सिुार प्रवक्रयामा धनयधमत परामशड, धनयामकीय संवाद तथा सझुाव संकलनको व्यवस्था संस्थागत 
गररनेछ। 

५.६ क्षमता ववकास तथा संस्थागत सदुृढीकरण 
 नीधतको सर्ल कायाडधवयनका लाधग नेपाल धितोपत्र बोर्ड तथा प ूँजी बजारका सम्प णड संस्थाहरूको 
प्राववधिक, व्यवस्थापकीय तथा धनयामकीय क्षमता अधभवृवद्ध गररनछे। कमडचारीहरूको धनरधतर व्यवसावयक 
ववकास, अधतराडविय ताधलम, अनसुधिान, धर्न्जटल सीप ववकास तथा ववशरे्ज्ञ जनशन्क्त व्यवस्थापनलाई 
प्राथधमकता ददइनेछ। ववश्वववद्यालय, अनसुधिान संस्था तथा अधतराडविय धनयामक धनकायहरूसूँग सहकायड गरी 
प ूँजी बजारसम्बधिी ज्ञान तथा अनसुधिानको ववकास गररनेछ। 

५.७ कान नी तथा नीधतगत सिुार 
 यस नीधतको कायाडधवयनका क्रममा आवश्यक पने ऐन, धनयमावली, ववधनयम, धनदेन्शका तथा 
कायडववधिको समीक्षा गरी समयानकु ल पररमाजडन गररनेछ। धितोपत्रसम्बधिी कान नलाई अधतराडविय मापदण्र्, 
प्रववधिगत ववकास तथा बजारको आवश्यकताअनसुार अद्यावधिक गदै धनयामकीय प्रवक्रयालाई सरल, पारदशी 
तथा प वाडनमुानयोग्य बनाइनछे। 

५.८ स्रोत पररचालन तथा प्राववधिक सहयोग 
 नीधत कायाडधवयनका लाधग आवश्यक ववत्तीय स्रोत, स चना प्रववधि प वाडिार तथा प्राववधिक जनशन्क्तको 
व्यवस्थापन गररनेछ। आवश्यकताअनसुार ववकास साझेदार, बहपुक्षीय ववत्तीय संस्था, अधतराडविय प ूँजी बजार 
संगठन तथा प्राववधिक सहयोग प्रदान गने संस्थाहरूसूँग सहकायड ववस्तार गररनेछ। धर्न्जटल प वाडिार, 
अनसुधिान, क्षमता ववकास तथा बजार आिधुनकीकरणका कायडक्रमलाई प्राथधमकताका साथ स्रोत ववधनयोजन 
गररनेछ। 

५.९ कायाडधवयनको चरणबद्ध रणनीधत 
 यस नीधतमा समावशे सिुार कायडक्रमहरूलाई प्राथधमकता, कान नी तयारी, संस्थागत क्षमता तथा 
बजारको पररपक्वतालाई आिार बनाई चरणबद्ध रूपमा कायाडधवयन गररनेछ। अल्पकालीन अवधिमा 
धनयामकीय सिुार, धर्न्जटल सेवा, लगानीकताड संरक्षण तथा संस्थागत क्षमता ववकासलाई प्राथधमकता ददइनछे। 
मध्यम अवधिमा प ूँजी बजारको वववविीकरण, ऋणपत्र बजार, SME बोर्ड, धनजी इन्क्वटी तथा हररत ववत्तीय 
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सािनहरूको ववकास अन्घ बढाइनेछ। दीघडकालीन अवधिमा अधतराडविय एकीकरण, ववदेशी संस्थागत लगानी, 
रे्ररभेवटभ बजार तथा प्रववधिमा आिाररत उन्नत धनयामकीय प्रणालीको ववकासलाई प णडता ददइनछे। 

५.१० अपेन्क्षत पररणाम 
 यस कायाडधवयन संयधत्रमार्ड त नीधत सिुारहरू समयबद्ध, उत्तरदायी तथा पररणाममखुी ढङ्गले 
कायाडधवयन हनुे अपेक्षा गररएको छ। यसबाट नेपाल धितोपत्र बोर्डको संस्थागत क्षमता सदुृढ हनुेछ, प ूँजी 
बजारप्रधत लगानीकताडको ववश्वास अधभवृवद्ध हनुेछ, धनजी के्षत्रको दीघडकालीन ववत्तीय पहुूँच ववस्तार हनुेछ तथा 
नेपालको प ूँजी बजारलाई ववश्वसनीय, प्रधतस्पिी, समावेशी र अधतराडविय स्तरको आिधुनक ववत्तीय प्रणालीका 
रूपमा ववकास गने आिार सदुृढ हनुेछ। 

*** 
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अध्याय÷छ 
अनगुमन, म ल्याङ्कन तथा प्रमखु कायडसम्पादन स चक(Monitoring, Evaluation and Key Performance 

Indicators) 

६.१ पषृ्ठभ धम 
 आधथडक वर्ड २०८३/८४ को प ूँजी बजार नीधतको प्रभावकारी कायाडधवयन सधुनन्ित गनड धनयधमत 
अनगुमन, वस्तधुनष्ठ म ल्याङ्कन तथा पररणाममा आिाररत कायडसम्पादन प्रणाली अवलम्बन गररनेछ। यस 
नीधतअधतगडत घोर्णा गररएका सिुार कायडक्रमहरूको प्रगधत, प्रभाव तथा उपलन्ब्िलाई स्पष्ट स चकका आिारमा 
मापन गररनेछ। अनगुमन तथा म ल्याङ्कन प्रणालीको उद्देश्य नीधत कायाडधवयनको अवस्थाबारे समयमै जानकारी 
उपलब्ि गराउन,ु आवश्यक नीधतगत सिुार गनड सहयोग परु् याउन ुतथा सावडजधनक उत्तरदावयत्व अधभववृद्ध 
गनुड हनुेछ। 

६.२ अनगुमन तथा म ल्याङ्कन प्रणाली 
 नेपाल धितोपत्र बोर्डले यस नीधतको कायाडधवयनका लाधग केधरीय अनगुमन संयधत्र स्थापना गनेछ। 
प्रत्येक सिुार कायडक्रमका लाधग न्जम्मेवार धनकाय, समयसीमा, अपेन्क्षत उपलन्ब्ि तथा कायडसम्पादन स चक 
धनिाडरण गररनेछ। तै्रमाधसक प्रगधत समीक्षा, अिडवावर्डक म ल्याङ्कन तथा वावर्डक कायडसम्पादन प्रधतवदेनमार्ड त 
सिुार कायडक्रमहरूको प्रगधत सावडजधनक गररनछे। आवश्यकताअनसुार स्वतधत्र ववशेर्ज्ञ, धनजी के्षत्र, शैन्क्षक 
संस्था तथा ववकास साझेदारहरूको सहभाधगतामा ववर्यगत समीक्षा पधन गररनेछ। 
 अनगुमन प्रवक्रयालाई धर्न्जटल प्रणालीमा आिाररत बनाइनेछ। प्रत्येक प्रमखु सिुार कायडक्रमको 
कायाडधवयन अवस्था, समयसीमा, उपलन्ब्ि तथा चनुौतीहरू धर्न्जटल ड्यासबोर्डमार्ड त अधभलेखीकरण तथा 
व्यवस्थापन गररनेछ। यसबाट तथ्यमा आिाररत धनणडय प्रवक्रया, पारदन्शडता तथा संस्थागत उत्तरदावयत्वलाई 
सदुृढ गररनेछ। 

६.३ प्रमखु कायडसम्पादन स चक (KPIs) 
 यस नीधतको कायाडधवयन प्रभावकाररता मापन गनड धनम्न प्रमखु स चकहरूलाई प्राथधमक आिारका 
रूपमा अवलम्बन गररनछे। 

(क) बजार ववकास तथा ववस्तारः बजार प ूँजीकरणको आकार, कुल गाहडस्थ्य उत्पादन (GDP) को 
अनपुातमा बजार प ूँजीकरण, नयाूँ स चीकृत कम्पनीहरूको संख्या, दोस्रो बजार कारोबार म ल्य, 
कपोरेट ऋणपत्र धनष्कासनको पररमाण, साम वहक लगानी कोर्को आकार तथा नयाूँ ववत्तीय 
उपकरणहरूको ववकासको अवस्थालाई धनयधमत रूपमा अनगुमन गररनेछ। 
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(ख) लगानीकताड सहभाधगताः धर्म्याट खाताको वृवद्ध, सवक्रय लगानीकताडको संख्या, मवहला तथा यवुा 
लगानीकताडको सहभाधगता, संस्थागत लगानीकताडको बजार वहस्सेदारी, लगानीकताड गनुासाको 
समािान दर तथा ववत्तीय साक्षरता कायडक्रममा सहभागी नागररकको संख्या प्रमखु स चकका 
रूपमा प्रयोग गररनेछ। 

(ग) संस्थागत सिुारः धनयामकीय सेवा प्रवाहको समय, इजाजत प्रवक्रयाको अवधि, धर्न्जटल सेवाको 
प्रयोग दर, स चना प्रवाहको समयपालना, धनयामकीय धनरीक्षणको संख्या, प्रवतडनसम्बधिी कारबाही 
तथा कान नी सिुारको प्रगधतलाई धनयधमत रूपमा मापन गररनेछ। 

(घ) बजार अनशुासन तथा सशुासनः स चीकृत कम्पनीहरूको समयमै ववत्तीय प्रधतवेदन प्रकाशन, कपोरेट 
सशुासन मापदण्र्को पालना, धभत्री कारोबार तथा बजार हेररे्रसम्बधिी अनसुधिान, धनष्कर्डमा 
पगेुका मदु्दाहरू, अनपुालन दर तथा लगानीकताड ववश्वाससम्बधिी स चकहरूको म ल्याङ्कन गररनेछ। 

(ङ) धर्न्जटल रूपाधतरण तथा नवप्रवतडनः अनलाइन सेवाको उपलब्िता, धर्न्जटल कारोबारको अनपुात, 
ववद्यतुीय स चना प्रवाहको प्रधतशत, साइबर सरुक्षा परीक्षणको धनयधमतता, RegTech तथा 
SupTech प्रणालीको कायाडधवयन प्रगधत, धर्न्जटल गनुासा व्यवस्थापन तथा सेवा स्वचालनको 
स्तरको समीक्षा गररनेछ। 

(च) अधतराडविय प्रधतस्पिाडत्मकताः अधतराडविय सहकायड सम्झौताहरू, ववदेशी संस्थागत लगानीकताडको 
सहभाधगता, अधतराडविय मापदण्र्को कायाडधवयन, ESG प्रधतवेदन अपनाउने कम्पनीहरूको संख्या 
तथा प ूँजी बजारसम्बधिी अधतराडविय म ल्याङ्कनमा नेपालको प्रगधतलाई दीघडकालीन स चकका 
रूपमा अनगुमन गररनेछ। 

६.४ वावर्डक समीक्षा तथा सावडजधनक प्रधतवेदन 
 नेपाल धितोपत्र बोर्डले प्रत्यके आधथडक वर्डको अधत्यमा यस नीधतको कायाडधवयन अवस्थासम्बधिी 
वावर्डक प ूँजी बजार प्रगधत प्रधतवेदन (Annual Capital Market Progress Report) सावडजधनक गनेछ। उक्त 
प्रधतवदेनमा प्रमखु उपलन्ब्ि, चनुौती, कायडसम्पादन स चकको अवस्था, आवश्यक नीधतगत सिुार तथा आगामी 
वर्डका प्राथधमकताहरू समावेश गररनेछन।् यसले सावडजधनक उत्तरदावयत्व, पारदन्शडता तथा सिुारको 
धनरधतरतालाई संस्थागत गनेछ। 

६.५ मध्यावधि समीक्षा तथा नीधत पररमाजडन 
 प ूँजी बजारको गधतशील प्रकृधत, आधथडक अवस्थाको पररवतडन, प्रववधिको ववकास तथा अधतराडविय 
ववत्तीय पररवेशलाई दृवष्टगत गदै आवश्यकताअनसुार नीधतको मध्यावधि समीक्षा गररनछे। समीक्षा प्रधतवदेनका 
आिारमा सिुार कायडक्रमहरूको प्राथधमकता, कायाडधवयन रणनीधत तथा धनयामकीय व्यवस्थामा आवश्यक 
पररमाजडन गदै नीधत सदैव समयसापेक्ष, प्रभावकारी तथा पररणाममखुी रहनेछ। 
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६.६ अपेन्क्षत पररणाम 
 अनगुमन, म ल्याङ्कन तथा कायडसम्पादन स चकमा आिाररत यस प्रणालीले नीधत कायाडधवयनलाई 
पारदशी, उत्तरदायी तथा पररणाममखुी बनाउनछे। तथ्यमा आिाररत धनणडय प्रवक्रया, धनयधमत सावडजधनक 
प्रधतवदेन, स्पष्ट कायडसम्पादन मापन तथा धनरधतर सिुारको संस्कृधतमार्ड त नेपालको प ूँजी बजारलाई उच्च 
सशुासन, संस्थागत दक्षता तथा अधतराडविय स्तरको धनयामकीय अभ्यासअनरुूप ववकास गने आिार सदुृढ 
हनुेछ। यसबाट नीधत घोर्णा र कायाडधवयनबीचको द री घट्ने, सिुारको गधत मापनयोग्य बने्न तथा लगानीकताड, 
सरकार, धनजी के्षत्र र सवडसािारणबीच प ूँजी बजारप्रधतको ववश्वास अझ मजबतु हनुे अपेक्षा गररएको छ । 

*** 
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अध्याय÷सात 
धनष्कर्ड तथा आगामी मागडन्चत्र–“ववश्वसनीय, प्रधतस्पिी र समावेशी प ूँजी बजारतर्ड ” 

 
७.१ नेपालको आधथडक ववकासको आगामी चरण उत्पादनशील लगानी, धनजी के्षत्रको ववस्तार, प वाडिार 

धनमाडण, नवप्रवतडन, उद्यमशीलता तथा ववत्तीय समावेशीकरणमा आिाररत हनुछे। यी राविय 
आकाङ्क्क्षाहरूलाई साकार पानड प ूँजी बजारले परम्परागत धितोपत्र कारोबारको सीधमत भ धमकाभधदा माधथ 
उठेर राविय आधथडक रूपाधतरणको प्रमखु ववत्तीय संयधत्रका रूपमा ववकधसत हनु आवश्यक छ। आधथडक 
वर्ड २०८३/८४ को प ूँजी बजार नीधत यही दीघडकालीन सोच, स्पष्ट कायडददशा तथा संस्थागत 
प्रधतबद्धताका साथ प्रस्ततु गररएको छ।  

७.२ यस नीधतले धनयामकीय सिुार, संस्थागत सदुृढीकरण, लगानीकताड संरक्षण, बजार वववविीकरण, कपोरेट 
ऋणपत्र बजार, प वाडिार ववत्त, साना तथा मझौला उद्यम तथा स्टाटडअप ववत्त, धनजी इन्क्वटी तथा भेञ्चर 
क्यावपटल, वस्त ुववधनमय बजार, रे्ररभेवटभ ववत्तीय उपकरण, धर्न्जटल रूपाधतरण, हररत ववत्त, ववदेशी 
संस्थागत लगानी, कृधत्रम बवुद्धमत्ता, RegTech, SupTech, साइबर सरुक्षा तथा रे्टा सशुासनलगायतका 
व्यापक सिुार कायडक्रमहरूलाई समेटेको छ। यी सिुारहरू केवल प ूँजी बजारका कायडक्रम मात्र 
होइनन;् यी नेपालको आधथडक ववकास, ववत्तीय आिधुनकीकरण तथा धनजी क्षेत्रको प्रधतस्पिाडत्मकता 
अधभवृवद्धका राविय कायडक्रमहरू हनु।्  

७.३ नेपाल धितोपत्र बोर्ड आगामी ददनमा पारदशी, उत्तरदायी, प्रववधिमैत्री तथा सेवा–मखुी धनयामक संस्थाका 
रूपमा आफ्नो भ धमकालाई थप सदुृढ गने प्रधतबद्धता व्यक्त गदडछ। धनयमन र ववकासबीच उन्चत 
सधतलुन कायम गदै लगानीकताडको वहत संरक्षण, बजारको धनष्पक्षता, सशुासनको प्रवद्धडन तथा ववत्तीय 
नवप्रवतडनलाई समान प्राथधमकताका साथ अन्घ बढाइनछे। कान नको धनष्पक्ष कायाडधवयन, प्रववधिमा 
आिाररत सपुररवेक्षण, तथ्यमा आिाररत धनणडय प्रवक्रया तथा अधतराडविय असल अभ्यासको क्रधमक 
अवलम्बनमार्ड त नेपालको प ूँजी बजारलाई ववश्वसनीय र आिधुनक ववत्तीय प्रणालीका रूपमा स्थावपत 
गररनेछ।  

७.४ यस नीधतको सर्ल कायाडधवयन नेपाल धितोपत्र बोर्डको एकल प्रयासबाट मात्र सम्भव छैन। नेपाल 
सरकार, नेपाल राि बैंक, नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज, सीर्ीएस एण्र् न्क्लयररङ धलधमटेर्, कम्पनी रन्जस्ट्रारको 
कायाडलय, नेपाल बीमा प्राधिकरण, बैंक तथा ववत्तीय संस्था, नेपाल चाटडर्ड एकाउधटेधट संस्था, स चीकृत 
कम्पनी, धितोपत्र व्यवसायी, लगानीकताड, धनजी क्षेत्र, शैन्क्षक संस्था, व्यवसावयक सङ्घ–संस्था, सञ्चार 
माध्यम तथा ववकास साझेदार सबैको सवक्रय सहकायड, ववश्वास र प्रधतबद्धता आवश्यक हनुेछ। प ूँजी 
बजारको ववकास एक साझा राविय अधभयान हो, जसको सर्लता सबै सरोकारवालाको सहभाधगतामा 
धनभडर रहनेछ।   
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७.५ नपेालको प ूँजी बजारलाई आगामी दशकमा दन्क्षण एन्शयाकै ववश्वसनीय, पारदशी, प्रववधिमैत्री तथा 
प्रधतस्पिी बजारका रूपमा ववकास गने दीघडकालीन लक्ष्यका साथ “नेपालको प ूँजी बजार ववकास दृवष्ट–
२०2६(Capital Market Devlopment Vision of Nepal, 2026)” लाई मागडदशडक अविारणाका रूपमा 
अगाधर् बढाइनछे। यस दृवष्टकोणले प ूँजी बजारलाई राविय बचत पररचालन, उत्पादनशील लगानी 
प्रवद्धडन, उद्यमशीलता ववकास, प वाडिार ववत्तपोर्ण, हररत आधथडक रूपाधतरण तथा अधतराडविय ववत्तीय 
एकीकरणको प्रभावकारी माध्यमका रूपमा स्थावपत गने मागड प्रशस्त गनेछ। 

७.६ यस नीधतमा समावशे सिुार कायडक्रमहरूको प्रभावकारी कायाडधवयनबाट नेपालको प ूँजी बजार थप 
गवहरो, र्रावकलो, समावेशी, पारदशी तथा प्रववधिमैत्री बने्न ववश्वास धलइएको छ । साथै, यस नीधतको 
प्रभावकारी कायाडधवयनबाट लगानीकताडको ववश्वास अधभवृवद्ध हनुे, धनजी के्षत्रको दीघडकालीन प ूँजीमा पहुूँच 
ववस्तार हनु,े उत्पादनशील के्षत्रमा लगानी प्रवाह बढ्ने तथा आधथडक ववकासमा प ूँजी बजारको योगदान 
उल्लेखनीय रूपमा वृवद्ध हनु ेअपेक्षा गररएको छ । 

७.७ अधततः, आधथडक वर्ड २०८३/८४ को प ूँजी बजार नीधत केवल एक वावर्डक नीधतगत दस्तावेज नभई 
नेपालको ववत्तीय भववष्य धनमाडण गने साझा संकल्प, संस्थागत सिुारको मागडन्चत्र तथा समदृ्ध नेपाल 
धनमाडणतर्ड को दृढ प्रधतबद्धता हो। यस नीधतको सर्ल कायाडधवयनमार्ड त प ूँजी बजारलाई राविय समवृद्धको 
सशक्त आिारस्तम्भका रूपमा स्थावपत गदै “ववश्वसनीय, प्रधतस्पिी र समावेशी प ूँजी बजार” धनमाडण गने 
नेपाल सरकारको प्रधतवद्धतालाई समेत सहायक धसद्ध हनुे ववश्वास धलइएको छ । 

*** 
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पररन्शष्ट–१ 
आधथडक वर्ड २०८३/८४ को नीधतगत सिुार कायडयोजना (Implementation Action Matrix) 

  
१. कान नी सिुार (Legal Reform) 

प्राथधमकता मखु्य 
कायडक्रम 

वक्रयाकलापहरू उद्दशे्य न्जम्मेवार 
धनकाय 

सहजीकरण 
गने धनकाय 

प्रमखु 
कायडसम्पादन 

स चक 
अधतराडविय 
मापदण्र् 
अनरुूपको 
कान नी 
सिुार 

धितोपत्र 
बजार सूँग 
सन्म्बधित 
ऐनको 
मस्यौदा  

१. नेपाल धितोपत्र बोर्ड सम्बधिी ऐनको तयार गने। 
 

सदुृढ कान नी तथा 
धनयामकीय संरचना बनाइड 
देशमा ववश्वसनीय प ूँजी 
बजारको प्रभावकारी 
ववकास गने ।  

संघीय 
संसद, 
नेपाल 
सरकार, 
अथड 
मधत्रालय 
(नेपाल 
सरकार) 

नेपाल 
धितोपत्र 
बोर्ड 
(बोर्ड) 

ऐनको मस्यौदा 
तयार भइड नेपाल 
सरकार समक्ष 
पेश  

२. धितोपत्र बजार व्यवस्थापन र कस र तथा सजाय सम्बधिी  
ऐनको  तयार गने। 

धितोपत्र बजार व्यवस्थापन 
सम्बधिी कान नलाइड स्तररय 
बनाउनकुा साथै कस र तथा 
सजाय सम्बधिी  
व्यवस्थामा कर्ाइड गने।  

संघीय 
संसद,  

नेपाल 
सरकार, 
बोर्ड 

ऐ. ऐ. 

३. ववत्तीय क्षेत्र सम्बधिी ट्रष्टी ऐनको मस्यौदा तयार गने। ववत्तीय क्षेत्रमा ट्रष्टी 
सेवालाइड व्यवन्स्थत  
गराउने। 

संघीय 
संसद,  

नेपाल 
सरकार, 
बोर्ड 

ऐ. ऐ. 
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नयाूँ 
धनयमावली 
तज डमा 

१. ऋणपत्र(सरकारी तथा संस्थागत ऋणपत्र) सम्बधिी 
धनयामावली तज डमा गने । 

ऋणपत्र तथा बण्र् बजार 
ववकास गरी प ूँजी बजारको 
गवहराइड बढाउने । 

बोर्ड नेपाल 
सरकार 

धनयामावली 
तयार भएको हनुे 

२. धितोपत्र कसरु तथा सजाय सम्बधिी धनयमावली मस्यौदा 
गने । 

धितोपत्र सम्बधिी कस र 
तथा सजाय सम्बधिी  
व्यवस्थामा थप प्रष्ट 
बनाउने।  

बोर्ड नेपाल 
सरकार 

धनयमावली 
मस्यौदा तयार 
भएको हनुे 

३. लगानी परामशड, Research Analyst सम्बधिी 
धनयमावली तज डमा गने । 

लगानी परामशड धलन चाहने 
लगानीकतडहरूले भरपदो 
सेवा धलन े वातावरण 
बनाउन । 

बोर्ड नेपाल 
सरकार 

धनयामावली 
तयार भएको हनुे 

४. स चीकृत कम्पनी र धितोपत्र व्यवसाय गनड अनमुधत प्राप्त 
संस्थाको मजडर/प्राधप्त सम्बधिी धनयमावली मस्यौदा    
गने । 

देशका सबै क्षेत्रका 
कम्पनीहरू धितोपत्र 
बजारमा स चीकरण 
भैसकेको पररप्रके्ष्यमा ती 
कम्पनीहरूको मजडर/प्राधप्त 
कायड व्यवन्स्थत गने ।  

बोर्ड नेपाल 
सरकार 

धनयामावली 
तयार भएको हनुे 

५. मान्जडन कारोबार धनयमावली तज डमा गने । मान्जडन कारोबार 
सहजरूपमा संचालन 
व्यवस्था    धमलाउन ।  

बोर्ड नेपाल 
सरकार 

धनयामावली 
तयार भएको हनुे 

६. Short Selling, Securities Lending and 
Borrowing, Intraday, Auction Market आदद 
संचालनमा ल्याउन संरचनागत तथा कान नी व्यवस्था    
गने । 

धितोपत्रको दोस्रो बजारमा 
उपकरणको वववविीकरण 
गरी लगानीकताडहरूलाइड 
जोन्खम व्यवस्थापन तथा 
Leverage प्रदान गने । 

बोर्ड नेपाल 
सरकार 

कान नी व्यवस्था 
भएको हनुे । 
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बजार सूँग 
सम्बन्धित 
धनयमावलीमा 
संशोिन 

१. धितोपत्र दताड तथा धनष्काशन धनयमावली, २०७३ सावडजधनक धनष्काशनलाइड 
थप प्रभावकारी तथा 
व्यवन्स्थत  बनाउने । 

बोर्ड नेपाल 
सरकार 

धनयामावली 
संशोिन भएको 
हनु े

२. धितोपत्र स चीकरण तथा कारोबार धनयमावली, २०७५ धितोपत्र दोसो बजारमा हनुे 
स चीकरण तथा कारोबार 
व्यवस्थापन कायड  
गने ।  

बोर्ड नेपाल 
सरकार 

धनयामावली 
संशोिन भएको 
हनु े

३. साम वहक लगानी कोर् धनयमावली, २०६८ धितोपत्र बजारमा म्यचुअुल 
र्ण्र्को आकार बढ्दै 
गइरहेकोमा उक्त 
र्ण्र्हरुको लगानीको 
अवस्था, प्रधतर्ल, जोन्खम, 
योजना व्यवस्थापकको 
कायड सम्पादन लगायतका 
ववर्य लाइड समसामवयक 
बनाउने । 

बोर्ड नेपाल 
सरकार 

धनयामावली 
संशोिन भएको 
हनु े

४.  के्रधर्ट रेवटंग धनयमावली, २०६८ के्रधर्ट रेवटंगका सम्बधिी 
प्राविानहरूलाइड 
समसामवयक  
बनाउने । 

बोर्ड नेपाल 
सरकार 

धनयामावली 
संशोिन भएको 
हनु े

५. धितोपत्र व्यवसायीसूँग सम्बन्धित धनयमावलीमा 
समसामवयक सिुार तथा पररमाजडन गने । 

धितोपत्र व्यवसायीको 
कायडक्षेत्र लगायतका 
ववर्यलाइड समयानकु ल 
बनाउने। 

बोर्ड नेपाल 
सरकार 

धनयामावली 
संशोिन भएको 
हनु े
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६. Central Counterparty - CCP सञ्चालनमा ल्याउनका 
लाधग नयाूँ संरचना ववकास गने वा हालकै CDSC लाइड 
उक्त न्जम्मेवारी ददने गरी कान नमा सिुार गने । 

CCP सञ्चालन गरी बजार 
कारोबारमा ववश्वसनीयता     
बढाउने । 

बोर्ड नेपाल 
सरकार 

धनयामावली 
संशोिन भएको 
हनु े

बोर्ड 
प्रशासनसूँग 
सम्बन्धित 
धनयमावलीमा 
संशोिन 

१. नेपाल धितोपत्र बोर्ड सम्बधिी धनयमावली, २०६४ मा 
संशोिन   गने । 

नेपाल धितोपत्र बोर्डका 
कामकारवाहीमा सहजता  
ल्याउने । 

बोर्ड नेपाल 
सरकार 

धनयामावली 
संशोिन भएको 
हनु े

२. नेपाल धितोपत्र बोर्ड खररद धनयमावली, २०७४ मा 
समसामवयक सिुार गने । 

सावडजधनक खररद सम्बधिी 
ऐनमा सिुार भएकोमा सोही 
अनरुूप नेपाल धितोपत्र 
बोर्डको खररद 
धनयमावलीमा सिुार गने । 

बोर्ड नेपाल 
सरकार 

धनयामावली 
संशोिन भएको 
हनु े

३. नेपाल धितोपत्र बोर्ड कमडचारी सेवा शतड धनयमावली, 
२०६८ मा पनुरावलोकन गने । 

नेपाल सरकारको शासकीय 
सिुारको सय बुूँदे  
कायडस ची अनरूपमा कायड 
संचालन व्यवस्था धमलाउन 
। 

बोर्ड नेपाल 
सरकार 

धनयामावली 
संशोिन भएको 
हनु े

धनदेन्शका 
संशोिन 

१. धितोपत्र धनष्काशन तथा बाूँर्र्ाूँट धनदेन्शका, २०७४  सावडजधनक धनष्काशन तथा 
बाूँर्र्ाूँटलाइड थप  
व्यवन्स्थत  बनाउने । 

बोर्ड नेपाल 
सरकार 

धनदेन्शका 
संशोिन भएको 
हनु े

२. बकु धबन्ल्र्ङ्ग धनदेन्शका, २०७७  सावडजधनक धनष्काशनमा 
म ल्य धनिाडरणलाइड 
ववश्वसनीय  बनाउने । 

बोर्ड नेपाल 
सरकार 

धनदेन्शका 
संशोिन भएको 
हनु े

३. साम वहक लगानी कोर् धनदेन्शका, २०६९ साम वहक लगानी योजनाका 
कामकारवाहीहरूलाइड 
व्यवन्स्थत गने । 

बोर्ड नेपाल 
सरकार 

धनदेन्शका 
संशोिन भएको 
हनु े
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कान नी तथा 
नीधतगत 
व्यवस्था 

१. प ूँजी बजार राविय नीधत तज डमा गने । नेपालको अथडतधत्रमा प ूँजी 
बजारको भ धमका र 
महत्वलाइड मध्यनजर गदै 
बजार ववकासको स्पष्ट 
ददशा (Clear Direction) 
ददन। 

नेपाल 
सरकार 

बोर्ड नीधत तज डमा 
भएको हनुे । 

२. धर्न्जटल गभनेधस, व्यन्क्तगत र्ाटा संरक्षण, साइडबर 
जोन्खम व्यवस्थापन लगायतका ववर्य समेटी नेपाल 
धितोपत्र बोर्ड स चना प्रववधि नीधत, २०७६ लाइड 
समसामवयक संशोिन  गने ।  

नयाूँ ववकधसत स चना 
प्रववधिका ववर्य समेवट 
बोर्डका 
कामकारवाहीहरूलाइड 
स चना प्रववधिमैत्री बनाउन े
। 

बोर्ड बोर्ड स चना प्रववधि 
नीधतमा संशोिन 
। 

३. Infrastructure Bond, Green Bonds धनष्काशन 
सम्बधिमा लागत तथा धनष्काशन प्रकृया लगायतका 
कान नी तथा नीधतगत व्यवस्था गने । 

नेपाल सरकारको ददगो 
ववकास र नेट न्जरो 
इधमसनको लक्ष्य  हाधसल 
गनड ववत्तीय स्रोत व्यवथापन 
हनुे ।  

बोर्ड नेपाल 
सरकार 

कान नी व्यवस्था 
भएको हनुे । 

४. धितोपत्र व्यवसायीको व्यवसावयकता अधभवृवद्ध गनड 
संलग्न जनशन्क्तको प्रमाणीकरण कायडक्रम संचालन गनड 
कान नी व्यवस्था  गने । 

धितोपत्र व्यवसायीहरूको 
जनशन्क्तको व्यवसावयकता 
अधभवृवद्ध गनड । 

बोर्ड नेपाल 
सरकार 

कान नी व्यवस्था 
भएको हनुे । 

मापदण्र् 
तथा 
कायडववधि 

१. SEBON Strandard Operation 
Procedures(SSOP)  तयार गरी लाग  गने । 

बोर्डका 
कामकारवाहीहरूलाइड 
व्यवन्स्थत रूपमा संचालन 
व्यवस्था धमलाउने । 

बोर्ड बोर्ड SSOP लाग  
भएको हनुे । 
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२. नेपाल धितोपत्र बोर्ड बैठक सञ्चालन सम्बधिी कायडववधि 
लाग  गने । 

बोर्डको बैठक संचालन 
व्यवन्स्थतरूपमा संचालन 
व्यवस्था धमलाउने । 

बोर्ड बोर्ड कायडववधि लाग  
भएको हनुे । 

३. बोर्डको वावर्डक नीधत, कायडक्रम र बजेट तज डमा, तथ्यांक 
व्यवस्थापन, जोन्खम व्यवस्थापन सम्बधिी कायडववधि 
लाग  गने । 

बोर्डको वावर्डक कायडक्रम 
तयार र जोन्खम 
व्यवस्थापन 
व्यवन्स्थतरूपमा संचालन 
व्यवस्था धमलाउने । 

बोर्ड बोर्ड कायडववधिहरू 
लाग  भएको  
हनुे । 

४. धितोपत्र बजार सञ्चालक तथा व्यवसायीहरूका लाधग 
स चना प्रववधिको मापदण्र् बनाइड लाग  गने । 

धितोपत्र बजार सञ्चालक 
तथा व्यवसायीहरूका लाधग 
स चना प्रववधिको मापदण्र् 
तोकी स्तरीय बनाउूँदै   
लैजाने । 

बोर्ड बोर्ड स चना प्रववधिको 
मापदण्र्  लाग  
हनुे । 

५. धितोपत्र बजारसूँग सम्बन्धित सदाचाररता प्रवद्धडन, 
स चनादाताको संरक्षण (Whistleblower Protection) 
र वहत/स्वाथडको द्वधद्व (Conflict of Interest)  
व्यवस्थापन नीधत बनाइडनेछ । 

धितोपत्र बजारसूँग 
सम्बन्धित सदाचाररता 
प्रवद्धडन र स्वाथडको द्वधद्वको 
व्यवस्थान गने । 

बोर्ड नेपाल 
सरकार 

स चनादाताको 
संरक्षण र स्वाथडको 
द्वधद्व सम्बधिी  
कान नी व्यवस्था 
हनुे ।  

 
२. नेपाल धितोपत्र बोर्डको संस्थागत सदुृढीकरण 

प्राथधमकता मखु्य कायडक्रम वक्रयाकलापहरू उद्दशे्य न्जम्मेवार 
धनकाय 

सहजीकरण 
गने 

धनकाय 

प्रमखु 
कायडसम्पादन 

स चक 
धनयमाकीय 
स्वायत्तता 
अधभवृवद्ध 

नेपाल धितोपत्र 
बोर्डलाइड 
अधिकारसवहतको 

१. बोर्डलाइड ववत्तीय, प्रशासधनक तथा कायडकारी 
स्वायत्तता हनुे गरी नेपाल धितोपत्र बोर्ड 
सम्बधिी ऐनको मस्यौदा प्रस्ताव गने । 

बोर्डलाइड चसु्त धनयामकीय 
धनकायको रूपमा ववकास गरी 

नेपाल 
सरकार 

बोर्ड बोर्ड स्वायत्त 
भइड कायड 
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सबल धनकाय 
बनाउने ।  

देशमा ववश्वसनीय प ूँजी बजारको 
ववकास गने ।  

अगाधर् 
बढाएको  
हनुे ।  

२. बोर्डको संचालक संरचनामा स्वतधत्र ववज्ञसवहत  
सिुार गने । 

बोर्डको ववद्यमान संचालक 
संरचनामा सिुार गरी 
प्रभावकारीरूपमा ववकास कायड 
अगाधर् बढाउने ।  

नेपाल 
सरकार 

बोर्ड बोर्डको 
संचालक 
संरचनामा  
सिुार हनुे । 

३. नेपाल राि बैंक, SEBON, बीमा प्राधिकरण, 
कम्पनी रन्जस्ट्रार कायाडलय तथा अथड 
मधत्रालयबीच Capital Market Coordination 
Framework स्थापना गने । 

प ूँजी बजारसूँग सम्बन्धित 
धनकायहरूबीच धनयधमत 
समधवयको गरी बजार ववकास 
तथा सिुारलाइड गधत ददने । 

नेपाल 
सरकार 

बोर्ड CMCF स्थापना 
भएको हनुे । 

४. बोर्डमा दीघडकालीन संस्थागत रणनीधत तयार 
गरी समयबद्ध रूपमा कायाडधवयन गदै लैजाने ।  

बोर्डका काम कारवाहीलाइड 
समयबद्ध ववकास तथा सिुार गनड 
। 

बोर्ड बोर्ड बोर्डको 
दीघडकालीन 
रणनीधत तयार 
भएको हनुे । 

५. नेपाल धितोपत्र बोर्ड, ने्से, धसधर्एससी, मचेधट 
बैंकर एसोन्शयसन, स्टक ब्रोकर एसोन्शयसन 
अर् नेपाल, के्रधर्ट रेवटंगका प्रधतधनधि र 
ववन्शष्टीकृत कोर् व्यवस्थापकका प्रधतधनधि रहने 
गरी क्यावपटल माकेट टास्क र्ोसड (Capital 
Market Task Force-CMTF) गठन गरी प ूँजी 
बजार सिुार कायड अगाधर् बढाउने व्यवस्था 
धमलाउने । 

प ूँजी बजार ववकास तथा 
सिुारका लाधग तय गररन े
नीधतगत तथा कान नी सिुारमा 
सरकोरवालापक्षहरूको राय 
सझुाव धलने एवं बजारमा उत्पन्न 
समस्याको समािान संयधत्रको 
रूपमा ववकास गने । 

बोर्ड बोर्ड CMTF गठन 
भएको हनुे । 

संस्थागत 
क्षमता 
सशन्क्तकरण 

धनयमन क्षमता 
सदुृढीकरण 

१. बोर्डको संगठन व्यवस्थापन (O&M) सम्बधिी 
अध्ययन गरी  आवश्यक जनशन्क्त भनाड गने 
प्रवक्रया अगाधर् बढाउने । 

प ूँजी बजारको ववस्तारसूँगै बोर्डमा 
संगठनात्मक सिुार गने । 

बोर्ड बोर्ड बोर्डको O&M 
भएको हनुे । 
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२. बोर्डमा अनसुधिान तथा नीधत ववश्लरे्ण सम्बधिी 
इकाइड र आिधुनक कान न प्रवलीकरण गनड 
Market Intelligence तथा Investigation 
Department संरचना ववकास गने । 

प ूँजी बजारमा नीधत तज डमा गदाड 
अध्ययनमा आिाररत रही र 
धितोपत्र सम्बधिी कस रको 
प्रभावकारी जाूँचबझु  गने । 

बोर्ड बोर्ड बोर्डमा नयाूँ 
इकाइडहरू 
ववकास भएको 
हनुे। 

३. बोर्डमा समय र गधत (Time and Motion) 
को अध्ययन गरी कायाडलयको पनुववडधयास 
योजना (Restructuring Plan) तयार गरी 
नधतजामा आिाररत शासकीय प्रवधि 
(Delivery-Based Governance) लाग    
गने । 

बोर्डका कामकारवाहीहरू लाइड 
नधतजामा आिाररत बनाउने ।  

बोर्ड बोर्ड बोर्डको 
Restructuring 
Plan तयार  
भएको हनुे । 

४. बोर्डमा Business Process Re-
engineering (BPR) मार्ड त सम्प णड सेवा 
प्रवाहलाइड सरल, धछटो तथा पररणाममखुी 
बनाउनका लाधग आवश्यक कायडववधि, 
मापदण्र् तथा अनगुमन प्रणाली तयार/संशोिन 
गरी लाग  गने । 

बोर्डको सेवा प्रवाहलाइड सरल, 
धछटो तथा पररणाममखुी बनाउन े
।   

बोर्ड  नेपाल 
सरकार 

बोर्डको BPR 
तयार भएको 
 हनुे । 

  ५. बोर्डको धनयमन तथा सपुररवेक्षण कायडलाइड 
प्रववधिमैत्री बनाउने ।  

प ूँजी बजारको धनयमन तथा 
सपुररवेक्षण कायडलाइड प्रववधिमा 
आिाररत बनाउूँदै लैजाने । 

बोर्ड बोर्ड बोर्डको कायड 
प्रववधिमैत्री 
भएको हनुे । 

  ६. ववकधसत तथा ववकासशील रािहरूले ववकास 
गरेका धनयामकीय मानकका सम्बधिमा तथा 
बजारसूँग सम्बन्धित ववर्यवस्तहुरूमा बोर्डको 
जनशन्क्त प्रन्शन्क्षत गरी क्षमता अधभवृवद्ध गने। 

बोर्डको जनशन्क्तको दक्षता तथा 
क्षमता  अधभवृवद्ध गरी प ूँजी 
बजारको प्रभावकारी धनमयन तथा 
सपुररवेक्षण गने । 

बोर्ड बोर्ड धनयामकीय 
गधतववधि   
सशक्त हनुे। 

  ७. बोर्डका कमडचारीहरूलाइड कायड उत्प्ररेणा प्रदान 
गनड सेवा सवुविालाइड आवश्यक पनुरावलोकन 
गदै न्स्थरता हनुे व्यवस्था धमलाउने ।  

कमडचारीहरूको काम 
कारवाहीलाइड उत्प्ररेरत गने ।  

बोर्ड अथड 
मधत्रालय 

कमडचारीहरूको 
कायड क्षमता 
बढ्ने ।  
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  ८. धनयामकीय कायडलाइड प्रभावकारी बनाउन 
संरचनागत व्यवस्थालाइड सदुृढ हनु े गरी 
बोर्डको जग्गा प्राधप्त तथा भवन धनमाडण 
कायडलाइड तत्काल अगाधर्  बढाउने । 

बोर्डको भौधतक संरचनाहरूमा 
सिुार ल्याउन ।  

बोर्ड अथड 
मधत्रालय 

बोर्डको भौधतक 
संरचनाको 
व्यवस्था हनुे । 

  ९. Cross-Border Regulatory Cooperation 
सूँग सहसम्बधि ववकास गरी Knowledge 
Exchange हनुे व्यवस्था गने । 

धछमेकी तथा साकड  मलुकुहरूको 
प ूँजी बजार ववकास तथा 
व्यवस्थाको ज्ञान धलइड नेपालको 
प ूँजी बजार ववकासमा अबलम्बन 
गने । 

बोर्ड बोर्ड कन्म्तमा दइुड 
देश सूँग 
सम्बधि 
ववकास भइड 
Knowledge 
Exchange 
शरुूवात हनुे । 

  
३. धनयामकीय सिुार (Regulatory Reform Agenda) 

प्राथधमकता मखु्य कायडक्रम वक्रयाकलापहरू उद्दशे्य न्जम्मेवार 
धनकाय 

सहजीकरण 
गने धनकाय 

प्रमखु कायडसम्पादन 
स चक 

आिधुनक, 
सबल तथा 
ववश्वसनीय 
धितोपत्र 
बजारको 
ववकास  

धितोपत्र 
बजार 
संचालकको 
संस्थागत 
सदुृढीकरण 

१. नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज धल. तथा धसधर्एस एण्र् 
न्क्लयररंग धल. को पनुःसंरचनाको लाधग सहजीकरण 
गने ।  

धितोपत्र बजार 
संचालकहरूको सेवामा 
व्यवसावयकता अधभवृदद्द 
गरी गणुस्तरीय सेवा 
प्रवाहमा सिुार  
ल्याउन । 

नेपाल सरकार बोर्ड, 
ने्से, 
धसधर्एससी 

ने्से, धसधर्एससी 
पनुःसंरचना कायड 
अगाधर् बढेको  
हनुे । 

२. नेपाल स्टक एक्सचेधज धल. बाट स चीकृत संगदठत 
संस्थाका आधिकाररक स चना प्रवाहसम्बधिी व्यवस्था 
धमलाउन data.nepalstock.com पोटडलको 
ववकास गराउन सहजीकरण गने । 

लगानीकताडहरूले सबै 
स चीकृत कम्पनीको 
स चना प्राप्त गनड  
सक्ने । 

ने्से बोर्ड रे्टा पोटडल 
संचालनमा 
आएको हनुे। 
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३. धितोपत्र कारोबार प्रणालीलाइड थप आिधुनक र 
सक्षम बनाउूँदै सरुन्क्षत कारोबार प्रणालीको 
सधुनन्ितता गने । 

ने्सेको कारोबार 
प्रणालीको ववश्वसनीयता  
बढाउने । 

ने्से बोर्ड सरुन्क्षत कारोबार 
प्रणाली 
संचालनमा हनुे 
। 

४. रार्सार् प्रणाली र धनक्षेप प्रणाली थप आिधुनक, 
सरल र सक्षम बनाउने।  

 

चसु्त रार्सार् प्रणाली  
र धनक्षेप प्रणाली 
ववकास गनड 

धसधर्एससी बोर्ड, ने्से रार्सार् तथा 
धनक्षेप प्रणालीम 
सिुार हनुे । 

सदुृढ धनयमन 
तथा 
सपुररवेक्षण 

१. ववत्तीय क्षेत्रका धनयामक तथा अधय सरकारी 
धनकायबीच स चना एवं तथ्यांक आदन प्रदान गनड 
सवकने गरी कायाडत्मक सहसम्बधिको ववकास गने। 

ववत्तीय क्षेत्रका 
धनकायहरूबीच 
अनसुधिान लगायतका 
कायडका लाधग 
आवश्यक  स चना 
तथा जानकारी प्रवाह 
सहज भइड 
कामकारवाहीमा 
चसु्तता ल्याउने । 

बोर्ड बोर्ड, 
नेपाल राि 
बैंक तथा 
FIU, 
नेपाल 
बीमा 
प्राधिकरण, 
ववद्यतु 
धनयमन 
आयोग, 
सम्पन्त्त 
शवुद्धकरण 
अनसुधिान 
ववभाग 

ववत्तीय क्षेत्रका 
धनकायहरूबीच 
समधवयको 
वातावरण तयार 
भएको हनुे । 

२. धितोपत्र सम्बधिी कसरुको प्रारन्म्भक जाूँचबझुलाइड 
थप गधत प्रदान गदै अनसुधिान, अधभयोजन र 
धयावयक प्रकृया अगाधर् बढाउन अधतरधनकाय 
समधवयलाइड प्रभावकारी बनाउने । 

धितोपत्र सम्बधिी 
कस रदारहरू 
कारवाहीको दायरामा 
ल्याइड बजारको 
ववश्वसनीयता बढने ।  

बोर्ड बोर्ड धितोपत्र सम्बधिी 
कसरुको जाूँचबझु 
प्रकृया प्रभावकारी 
भएको हनुे । 
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३. धितोपत्र कारोबारको धनयधमत अनगुमन तथा धनरीक्षण 
गनुडका साथै ररयल टाइडम अनगुमन गने संयधत्रको 
प्रभावकारीता बढाउने ।  

धितोपत्र कारोबारमा 
अवान्छछत गधतववधि 
गने पक्षहरूलाइड 
कान नको दायरमा 
ल्याइड कारवाही गने 
। 

बोर्ड ने्से धितोपत्र 
कारोबारमा हनुे 
अवान्छछत 
गधतववधिमा 
धय नीकरण हनुे 
। 

४. धितोपत्र व्यवसायीले बोर्डमा पेश गनुडपने वववरणको 
ढाूँचा लाग  गने । 

धितोपत्र व्यवसायीको 
एकै ढाूँचामा प्रधतवेदन 
प्राप्त हनुे वातावरण 
बनी तलुनात्मक 
ववश्लरे्ण गनड भएको 
कदठनाइड  अवस्था 
बनाउने । 

बोर्ड बोर्ड धितोपत्र 
व्यवसायीले पेश 
गनुडपने वववरण 
एकीकृत  ढाूँचा 
लाग  भएको 
हनुे। 

५. के्रधर्ट रेवटङ एजेधसीको प्रभावकारी सपुररवेक्षण गनड 
धय नतम ववश्लरे्णात्मक मापदण्र् (Key Analytical 
Paramater) ववकास गरी सपुररवेक्षण म्यानअुल 
लाग     गने । 

के्रधर्ट रेवटङ 
एजेधसीको कायडलाइड 
प्रभावकारी एवं 
ववश्वसनीय बनाउने ।  

बोर्ड  बोर्ड ववश्लरे्णात्मक 
मापदण्र्सवहतको 
म्यानअुल लाग  
भएको हनुे । 

 सावडजधनक 
धनष्काशन 
व्यवस्थामा 
सिुार ल्याउने 

सावडजधनक धनष्काशन व्यवस्थामा सिुार ल्याउन देहाय 
बमोन्जमका व्यवस्था कान नी तथा नीधतगत व्यवस्था गनेः 
१. शेयर धनष्काशन गनुडपने सीमा तथा शेयर बाूँर्र्ाूँट 

सीमामा पनुरावलोकन गने,  
२. प्रारन्म्भक सावडजधनक धनष्काशनम संस्थागत 

लगानीकताडको प्रवेश सम्बधिमा व्यवस्था गने, 
३. ववत्तीय वववरणको पनुरावलोकन तथा जाूँचबझु 

आवश्यकता देन्खएमा बाह्य ववज्ञबाट समेत 
गराउने, 

संगदठत संस्थाको 
सावडजधनक धनष्काशन 
व्यवस्थालाइड थप 
पारदशी एवं व्यवन्स्थत 
बनाउने ।  

बोर्ड  नेपाल 
सरकार 

प्राथधमक 
बजारमा सिुार 
भएको हनुे । 
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४. प्रारन्म्भक सावडजधनक धनष्काशनका लाधग बोर्डमा 
धनवेदन ददएपिात ्संगदठत संस्थाको शेयरिनी थप 
गनड नपाउने तथा नयाूँ शेयरिनी थपेको अवस्थामा 
धनन्ित अवधि पगेु पिात मात्र सावडजधनक 
धनष्काशन गनड सक्ने व्यवस्था धमलाउने । 

  १. संगदठत संस्थाको प्राथधमक शेयर (आइपीओ) 
धनष्काशन गदाड बोर्डले कम्पनीको ववत्तीय एवम ्
व्यवस्थापकीय पक्षको वस्तपुरक अध्ययन गरी 
अनमुधत ददने व्यवस्था धमलाउने ।  

२. धितोपत्रको वप्रधमयम म ल्य धनिाडरण गदाड उपयकु्त र 
ववश्वसनीय म ल्याङ्कन ववधिबाट धितोपत्र धनष्काशन गनड 
प्राथधमकता ददने । 

३. वप्रधमयम र बकु ववन्ल्र्ङ प्रवक्रयाबाट धनष्कासनको 
लाधग पारदशी ववधि अवलम्बन गरी उत्पादनमलुक 
कम्पनीहरुलाई प ूँजी बजारबाट प ूँजी पररचालन गनड 
सहजता पयुाडउने गरी शेयर तथा बण्र् जारी गने 
लागत घटाउने र प्रकृया सरलीकरण गने।  

४. सामान्जक सञ्चालको प्रयोग गरी सवडसािारण 
लगानीकताडबाट प्रारन्म्भक सावडजधनक 
धनष्काशन(IPO) अन्घ प ूँजी संकलन सम्बधिमा 
अपनाइएको व्यवहारलाइड धनयमन गनड आवश्यक 
व्यवस्था गररनेछ । 

५. योग्य संस्थागत लगानीकताड र सवडसािारणलाइड 
छुट्याइने शेयरको प्रधतशत पनुरावलोकन, स्वाथडको 
द्वधद्वको थप व्याख्या, सीमा पनुरावलोकन, बाह्य 
ववज्ञबाट Valuation Certification लगायतका 

संगदठत संस्थाको 
सावडजधनक धनष्काशन 
व्यवस्थालाइड थप 
पारदशी एवं व्यवन्स्थत 
बनाउने ।  

बोर्ड  नेपाल 
सरकार 

प्राथधमक 
बजारमा सिुार 
भएको हनुे । 
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ववर्यहरुमा अध्ययन गरर बकु धबन्ल्र्ङ्ग ववधिलाइड 
प्रभावकारी बनाउने, 

६. संगदठत संस्थाको सावडजधनक धनष्काशन भएपिात ्
उक्त संस्थाको Public Issue Proceed, प्रक्षेवपत र 
वास्तववक वववरणको अवस्था, संस्थागत सशुासन 
लगातयका ववर्यमा बोर्डबाट अनमुधतपत्र प्राप्त 
संस्थाबाट अनगुमन गने, 

७. संगदठत संस्थाको वववरणपत्रमा उन्ल्लन्खत 
ववर्यहरुको जानकारी श्रव्य/दृश्य माध्यमबाट 
लगानीकताडमा प्रवाह गने व्यबस्था गने  

 धितोपत्रको 
दोसो बजार 
सिुार(१) 

१. ने्से स चकाङ्कलाइड All Equity Index को रूपमा 
कायम राखी कारोवारयोग्य शेयरहरू (Free Float 
Shares) को आिारमा नयाूँ स चकांक ववकास गरी 
त्यसलाइड Benchmark स चकाङ्कको रूपमा प्रयोग 
गने र सोही आिारमा सवकड ट बे्रकरको धनयम 
पनुरावलोकन व्यवस्था धमलाउने । 

धितोपत्रको दोस्रो 
बजारमा कारोबारलाइड 
थप ववश्वसनीय एवं 
प्रभावकारी बनाउने । 

बोर्ड  ने्से धितोपत्रको दोस्रो  
बजार कारोबारमा 
सिुार भएको   
हनुे । 

२. नेपाल स्टक एक्सचेधज धलधमटेर्ले स चीकृत 
कम्पनीहरुको ववत्तीय सबलता, तरलता तथा 
संस्थागत सशुासनको अवस्थाका आिारमा गने 
वगीकरण वस्तधुनष्ठ बनाउनकुा साथै उक्त बगीकरण 
पिात जेर् (Z) सम हमा पने कम्पनीहरूको कारोवार 
गदाड शतप्रधतशत नगद मान्जडन धलनपुने व्यवस्था गने 
। 

ऐ.ऐ. बोर्ड  ने्से ऐ.ऐ. 

३. धितोपत्र बजारलाइड एसएमईज ् ्लेटर्मड मार्ड त 
धितोपत्रको कारोबार संचालन गनड आवश्यक 
सहजीकरण गने। 

ऐ.ऐ. बोर्ड  ने्से ऐ.ऐ. 
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४. के्रधर्ट रेवटङ्ग तथा अधय मानकका आिारमा संगदठत 
संस्थाको वगीकरण गरी उक्त संस्थाको दोस्रो बजार 
कारोवारको शरुु म ल्य र म ल्य सीमाको सम्बधिमा 
ववशेर् व्यवस्था (ववद्यमान व्यवस्था भधदा कम)  
गने ।   

ऐ.ऐ. बोर्ड  ने्से ऐ.ऐ. 

५. धितोपत्रको दोस्रो बजारमा प्रणालीगत जोन्खम 
धय नीकरण गनड धितोपत्र दलाल व्यवसायीमार्ड त ्
कारोवार खाता, धर्म्याट खाता र बैंक खाता 
Integration गरी लगानीकताडहरूको खातामा 
खररदका लाधग आवश्यक रकम उपलब्ि भएको 
यवकन भएपिात मात्र खररदको कारोबार सम्पन्न हनुे 
आवश्यक व्यवस्था धमलाउने।  

ऐ.ऐ. बोर्ड  ने्से, 
धसधर्एससी  

ऐ.ऐ. 

  ६. स चीकरण पिातको कारोवारमा हनुे धितोपत्रको 
माग र आप धतडबीचको सधतलुन कायम गनड साम वहक 
लगानी कोर्को लकइन अवधि हटाइनेछ । 

ऐ.ऐ. बोर्ड  नेपाल 
सरकार, 
ने्से 

ऐ.ऐ. 

७. संगदठत संस्थाको स चीकरण पिातको पवहलो 
कारोबार म ल्यमा सम्बधिी व्यवस्था वैज्ञाधनक 
बनाइडनेछ । 

ऐ.ऐ. ने्से  बोर्ड ऐ.ऐ. 

८. T+2 धभत्र भकु्तानी नभइड रार्सार् हनु नसकेको 
धितोपत्रलाइड धसधर्एससीको स्वीकृधतमा धितोपत्र 
दलाल व्यवसायीले धबक्री गरी रार्सार् तथा 
र्छडयौट गने र उक्त कारोवारबाट धसन्जडत लाभ 
Settlement Guarantee Fund मा राख्नपुने तथा 
यस कोर्को प्रभावकारी सञ्चाल व्यवस्था गने । 

ऐ.ऐ. ने्से  बोर्ड ऐ.ऐ. 
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 धितोपत्र दोस्रो 
बजार 
कारोबारमा 
सिुार ल्याउने 
(२) 

धितोपत्र बजार सञ्चालक नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज धलधमटेर् 
मार्ड त देहाय अनरुूपका कायड गने/गराउनेः 
१. प ूँजी, प्रधतर्ल, तरलतालगायतका आिारमा NEPSE 

Index (जस्तै NEPSE 30, NEPSE High Cap) 
वववविीकरण गनड, 

२. ने्से स चकांक(NEPSE Index) लाइड स्थावपत 
अधतराडविय मापदण्र् अनरुूपको बनाउन प्रचधलत 
स चकांक गणना गने संस्थासूँग सहकायड गने कायड 
अगाधर् बढाउने 

३. धितोपत्रको दोस्रो बजार कारोवार मोबाइडल एपमार्ड त 
गने व्यवस्था धमलाउने, 

४. SME Platform तथा Auction Market  
सञ्चालनमा   ल्याउने । 

धितोपत्रको दोस्रो 
बजारमा कारोबारलाइड 
थप ववश्वसनीय एवं 
प्रभावकारी बनाउने । 

बोर्ड ने्से दोस्रो बजार 
कारोबार सेवामा 
सिुार 

 केधरीय 
धनक्षेप सेवामा 
तत्काल 
सिुार ल्याउने 
।  

धसधर्एस एण्र् न्क्लयररंग धलधमटेर् मार्ड त धनम्नानसुारका 
कायड गने/गराउनेः 

१. संगदठत संस्थाहरूलाइड प्रदान गररने ISIN 
व्यवस्थालाइड Association of National 
Numbering Agencies को ISIN Uniform 
Guidelines 2026 अनरुूप गने व्यवस्था 
धमलाउने,  

२. धर्म्याट खाता तथा मेरो शेयर खातामा प्रत्येक 
वर्ड धलदैं आएको नवीकरण श ल्क दइुड वर्डसम्म 
हनुे गरी ववधनयमावलीमा संशोिन व्यवस्था 
धमलाउने,  

३. रार्सार् हनु नसकी पलु खातामा रहेका 
धितोपत्रको धबक्री प्रकृया सहज बनाउन,  

धितोपत्र धनक्षेप तथा 
रार्सार् कायडलाइड 
थप ववश्वसनीय एवं 
प्रभावकारी बनाउने । 

बोर्ड धसधर्एसधस धनक्षेप तथा 
रार्सार् सेवामा 
सिुार हनुे । 
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४. रार्सार् तथा र्छयौट प्रणाली तथा धनक्षेप सेवा 
प्रणालीलाइड थप प्रभावकारी बनाउने, 

५. अक्सन माकेट सञ्चालनमा ल्याउने सम्बधिमा 
आवश्यक व्यवस्था संशोिन प्रस्ताव गनड 

६. E-DIS सम्बधिी हालको व्यवस्थामा सहजीकरण 
गने । 

 धितोपत्र 
दलाल 
व्यवसायी 
सेवामा 
सहजीकरण  

१. धितोपत्र कारोबारलाइड थप व्यवन्स्थत गनड Know 
Your Customer- KYC भने प्रकृयालाइड National 
Identity Card-NID प्रदान गने धनकायको 
प्रणालीसूँग धितोपत्र व्यवसायीले प्रणाली सामञ्जस्य 
हनुे व्यवस्था सहजीकरण गने । 

लगानीकताडहरूले 
सहजरूपमा कारोबार 
गनड सक्ने व्यवस्था 
धमलाउने । 

बोर्ड धितोपत्र 
दलाल 
व्यवसायी 

दोस्रो बजार 
कारोबार सेवामा 
सिुार 

 
४. लगानीकताड सरुक्षा, जोन्खम धय नीकरण र संस्थागत सशुासन व्यवस्था 

प्राथधमकता मखु्य कायडक्रम वक्रयाकलापहरू उद्दशे्य न्जम्मेवार 
धनकाय 

सहजीकरण 
गने धनकाय 

प्रमखु 
कायडसम्पादन 

स चक 
प ूँजी 
बजारप्रधत 
लगानीकताडको 
ववश्वसनीयता 
अधभवृवद्ध गने 

लगानीकताडको 
हक वहत संरक्षण 
तथा सरुक्षा  

१. धितोपत्र बजारको प्रभावकारी धनयमन तथा सपुररवेक्षण गरी 
कान न ववपरीतका गधतववधि ववरूद्ध श धय सहनशीलताको 
नीधत धलदैं अवान्छछत गधतववधि गने र धितोपत्र सम्बधिी 
कसरुको  जाूँचबझुलाइड थप गधत प्रदान गनुडका साथै 
अधतरधनकाय समधवयलाइड प्रभावकारी बनाउने । 

२. स चीकृत कम्पनीहरूले धितोपत्र धनष्काशन मार्ड त प्राप्त 
प ूँजीको उद्देश्य अनरुूप पररचालन भए/नभएको सम्बधिमा 
प्रभावकारी अनगुमन गने । 

३. लगानीकताड सरुक्षालाइड प्राथधमकता ददइड सामान्जक सञ्जालको 
प्रयोग गरी Finfluencers हरूबाट धितोपत्र बजारलाइड 

प ूँजी बजारप्रधत 
लगानीकताडको 
ववश्वसनीयता 
बढाइड बजारमा 
स्थावयत्व  
ल्याउने । 

बोर्ड  बोर्ड धितोपत्र 
बजारमा 
अवान्छछत 
कृयाकलापमा 
सहभागी पक्ष 
कारवाहीको 
भागीदार भएको 
हनुे । 
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प्रभाववत पाने गरी स चना प्रवाह भए नभएको ववश्लरे्ण तथा 
सपुररवेक्षण कायडलाइड प्रभावकारी बनाउनकुा साथै 
लगानीकताडहरूलाइड सचेत गराइडनेछ ।  

 धितोपत्र बजारमा 
सम्पन्त्त 
शदु्धीकरण 
धनवारण 
गधतववधिमा 
धनयधत्रण गने । 

१. शेयरमा हनुे लगानी मार्ड त सम्पत्ती शदु्धीकरण हनु सक्ने 
देन्खएकोले धनन्ित रकमभधदा माधथको रकममा सम्पधतको 
स्रोत पवुष्ट गने प्रबधि धमलाउने । 

सम्पन्त्त 
शदु्धीकरण 
धनवारण 
गधतववधिमा 
धनयधत्रण गने 
। 

बोर्ड  बोर्ड सम्पधतको स्रोत 
पवुष्ट गने 
व्यवस्था 
धमलाउने । 

प्रणालीगत 
जोन्खम कम 
गने । 

जोन्खम 
धयनुीकरण 

१. धितोपत्र व्यवसायीहरूको प्रभावकारी सपुररवेक्षणका लाधग 
जोन्खममा आिाररत सपुररवेक्षण प्रणाली लाग  गने ।  

धितोपत्र 
व्यवसायीहरूको 
प्रभावकारी 
सपुररवेक्षण 
गने । 

बोर्ड  बोर्ड जोन्खममा 
आिाररत 
सपुररवेक्षण 
प्रणाली लाग  
भएको  
हनुे ।  

२. नेपाल स्टक एक्सचेधज र धसधर्एस एण्र् न्क्लयररङ्ग धल. 
को धनयधमत रूपमा स चना प्रववधि प्रणालीको सम्परीक्षण 
(IT System Audit)  व्यवस्था धमलाउने ।  

ने्से तथा 
धसधर्एसीको 
स चना प्रववधि 
प्रणाली सरुन्क्षत 
संचालन 
व्यवस्था 
धमलाउने । 

ने्से, 
धसधर्एसी 

बोर्ड ने्से र 
धसधर्एससीको IT 
System Audit 
भएको हनुे । 

३. बोर्डमा स चना प्रववधि जोन्खम धयनुीकरण गनड Financial 
Computer Emergency Response Team (Fin 
CERT) को गठन गने ।  

बोर्डमा स चना 
प्रववधि जोन्खम 
धयनुीकरण 

बोर्ड  बोर्ड Fin CERT  को 
गठन भएको  
हनुे ।  
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व्यवस्था 
धमलाउने 

४. धितोपत्र बजारमा स चीकृत कम्पनीहरूले प्रवाह गनुडपने 
स चना तथा वववरणलाइड एकरूपता ल्याउन बोर्डले एकीकृत 
ढाूँचा बनाइड लाग  गने । साथै उक्त कम्पनीहरूको 
वेवसाइट मार्ड त ववत्तीय वववरण तथा म ल्य संवेदनशील 
स चना प्रकाशन गनुडपने व्यवस्था धमलाउने । 
 

प ूँजी बजारमा 
प्रणालीगत 
जोन्खम 
धय नीकरण गने  

बोर्ड  बोर्ड प ूँजी बजारमा 
जोन्खम 
धय नीकरण हनुे 
। 

संस्थागत 
सशुासन 
अधभवृवद्ध 

धितोपत्र बजारमा 
संस्थागत 
सशुासनलाइड 
अधतराडविय 
मापदण्र् 
अनरुूपको 
बनाउने । 

बोर्डबाट अनमुधतपत्र प्राप्त र धितोपत्र दताड गरेका संगदठत 
संस्थाहरूको Corporate Governance लाई OECD Principles 
तथा IOSCO Standards अनरुूप बनाउनेः 
१. स्वतधत्र सञ्चालक(Independent Director) को प्रभावकारी 

भ धमकाको व्यवस्था गने, 
२. Board Performance Evaluation गने, 
३. Board Diversity गने, 
४. Audit Committee सदुृढीकरण गने 
५. Risk Management Committee स्थापना गने, 
६. Succession Planning तयार गनड लगाउने । 

नेपालको प ूँजी 
बजार सम्बधिी 
कान नी 
व्यवस्थालाइड 
स्थावपत 
धसद्दाधत र 
अभ्यास अनरुूप 
बनाउने । 

बोर्ड ने्से तथा 
धितोपत्र 
व्यवसायी 

संस्थागत 
सशुासनमा 
सिुार हनुे । 

पारदशी 
स चना प्रवाह 
व्यवस्था 

स चना प्रवाह 
व्यवस्थामा 
सिुार(Disclosure 
Reform) 

१. स चीकृत कम्पनीहरूले तै्रमाधसक प्रधतवेदन, वावर्डक प्रधतवेदन, 
Material Information, Related Party Transactions, 
Risk Disclosure, समयमै सावडजधनक गनुडपने लगायतका 
व्यवस्थालाइड प्रभावकारी बनाउने । 

स चीकृत 
कम्पनीहरूको 
स चना प्रवाह 
व्यवस्थामा 
पारदन्शडता 
ल्याउने । 

बोर्ड ने्से तथा 
स चीकृत 
कम्पनी 

स चना प्रवाह 
व्यवस्थामा 
सिुार हनुे । 
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२. धितोपत्र सम्बधिी कान नी प्राविान अनरुूप धितोपत्र 
व्यवसायीहरूले प्रवाह गनुडपने वववरण तथा जानकारी पेश भए 
नभएको प्रभावकारी अनगुमन गने । 

धितोपत्र 
व्यवसायीको  
स चना प्रवाहमा 
सिुार गने । 

बोर्ड ने्से तथा 
स चीकृत 
कम्पनी 

स चना प्रवाहमा 
सिुार हनुे । 

३. ददगो ववकासलाई प्रोत्साहन गनड Environmental 
Reporting, Social Impact Reporting, Governance 
Indicators र Climate Risk Disclosure समावेश भएको 
ESG Reporting Framework तयार गने ।  

अधतराडविय 
लगानीकताडको 
ववश्वास 
अधभवृवद्ध गनुडका 
साथै नेपालको 
प ूँजी बजारलाई 
हररत तथा 
ददगो ववत्त तर्ड  
उधमखु गराउन  

बोर्ड नेपाल 
सरकार, 
ने्से तथा 
स चीकृत 
कम्पनी 

प ूँजी बजारलाई 
हररत तथा ददगो 
ववत्त तर्ड  
उधमखु हनुे। 

 
५. ववत्तीय उपकरण तथा सेवाको वववविीकरण, वैकन्ल्पक लगानी बजारको ववकास र संस्थागत लगानीकताड 

प्राथधमकता मखु्य कायडक्रम वक्रयाकलापहरू उद्दशे्य न्जम्मेवार 
धनकाय 

सहजीकरण 
गने धनकाय 

प्रमखु 
कायडसम्पादन 

स चक 
ववत्तीय 
उपकरण 
तथा सेवमा 
वववविीकरण 
ल्याउनकुा 
साथै 
वैकन्ल्पक 
बजारको 

सरकारी ऋणपत्र 
बजारलाई प ूँजी 
बजारसूँग जोड्न 
। 
 

१. सरकारी ऋणपत्र लगायत सबै प्रकारका ववत्तीय 
उपकरणहरूको अभौधतकीकरण गरी स्वचाधलत प्रणाली 
मार्ड त दोश्रो बजारमा कारोबार गने व्यवस्था 
धमलाउनकुा साथै आवश्यक सहजीकरण गने । 

२.  सरकारी ऋणपत्र बजार कारोबारलाइड गधत ददन 
धनम्नानसुार सिुारहरू गनेः 

▪ Treasury Bills तथा Development Bonds 
को Secondary Trading 

सरकारी ऋणपत्रको दोस्रो 
बजार कारोबारलाइड 
प्रभावकारी बनाइड इन्क्ववट 
बजार र ऋणपत्र बजारको 
सामाधतर ववकास गनड । 

बोर्ड  नेपाल 
सरकार, 
नेपाल राि 
बैंक, ने्से 

सरकारी 
ऋणपत्र 
अभौधतकीकरण 
भइड दोसो 
बजार 
कारोबार  
हनुे ।  
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ववकास गने 
। 

▪ Retail Government Bond Platform 
ववकास गने 

▪ Digital Bond Issuance शरुूवात गने 
▪ Market Makers को व्यवस्था गने 
▪ Benchmark Yield Curve धनमाडण गने ।  

  ३. धितोपत्र बजारमा इधट्रारे्, सटड सेधलङ् र सेक्यरुरटी 
लेंधर्ङ एण्र् बरोइङको संचालन व्यवस्था   
धमलाउने ।   

धितोपत्र बजारमा नयाूँ 
उपकरणको उपलब्िता 
गराउने । 

बोर्ड  नेपाल 
सरकार, 
ने्से 

नयाूँ उपकरण 
धितोपत्र 
बजारमा 
कारोबार 
हनुे । 

ऋणपत्र 
बजारलाइड 
गधतशील 
बनाउने । 

संस्थागत ऋणपत्र 
बजार(Corporate 
Bond Market) 
को ववकास 

१. संस्थागत ऋणपत्र बजार(Corporate Bond 
Market) को ववकासका लाधग देहाय बमोन्जम 
कायडहरू गनेः 

1. Bond Market Framework तयार गने 
2. Bond Trustee प्रणालीलाई सदुृढ बनाउन े
3. Corporate Bond Trading Platform सञ्चालन 

गने 
4. Secondary Bond Market सवक्रय बनाउन े
5. Institutional Investors लाई Corporate 

Bonds मा लगानी गनड प्रोत्साहन गने 
6. Yield Curve ववकास गरी म ल्य धनिाडरण 

प्रणालीलाई पारदशी बनाउने।  

दीघडकालीन पररयोजनाको 
ववत्तपोर्ण, बैंवकङ 
प्रणालीमा सम्पन्त्त दावयत्व 
सधतलुन ल्याउन, 
दीघडकालीन स्रोत 
पररचालन योग्य बजार 
बनाउन र धनजी क्षेत्रको 
प ूँजी लागत (Cost of 
Capital) घटने । 

बोर्ड  नेपाल 
सरकार, 
ने्से 

उद्योग तथा 
प वाडिार क्षेत्रमा 
दीघडकालीन 
ववत्तपोर्ण वृवद्ध 
हनुे  
 
प ूँजी बजारको 
गवहराइ र 
तरलता वृवद्ध 
  

वैकन्ल्पक 
बजारको 
ववकास 

SME Exchange 
को संचालन तथा 
व्यवस्थापन 

१. साना तथा मझौला उद्योग (SMEs) लाइड प ूँजी 
बजारमा धभत्र्याउन SME Exchange संचालन 
व्यवस्था धमलाउन धनम्नानसुारका कायडहरू गनेः 

नेपालका अधिकांश 
उद्योगहरू साना तथा 
मझौला उद्योग (SMEs) 

बोर्ड  ने्से SME 
Exchange को 
संचालन हनुे । 
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वैकन्ल्पक 
उपकरणको 
ववकास 

 • छुटै्ट SME Listing Board 
• सरल स चीकरण मापदण्र् बनाउन े
• Tax Incentives 
• SME Advisory Services 
• Research Coverage 

रहेकोमा धतनीहरूको प ूँजी 
बजारमा पहुूँच बनाइड 
उद्यमलाई दीघडकालीन प ूँजी 
उपलब्ि गराउने। 

हकप्रद अधिकार 
हस्ताधत्ररण(Right 
Renounce) को  
व्यवस्था गने। 

१. हकप्रद अधिकार हस्ताधत्ररण(Right Renounce) 
को  कारोबारका लाधग आवश्यक कान नी तथा 
संरचनागत व्यवस्था गने। 

२. यस सम्बधिी छुटै्ट ववधनयमावली तयार गरी दोस्रो 
बजार कारोबार व्यवस्था धमलाउने । 

हकप्रद शेयर खररद गने 
लगानीकताडको अधिकारलाइड 
अको पक्षलाइड धबक्री वा 
हस्ताधत्ररण गने प्रकृया 
धमलाउने । 

बोर्ड  नेपाल 
सरकार, 
ने्से, 
धसधर्एससी 

हकप्रद 
अधिकार 
हस्ताधत्ररण 
सहज हनुे । 

नेपालको प ूँजी 
बजारमा 
Securities 
Lending and 
Borrowing-SLB 
को व्यवस्था 
गने । 

१. SLB शरुूवात गनड देहाय बमोन्जमका सिुारहरू 
गनेः  

• SLB Regulations 
• Custodian Framework 
• Risk Management 
• Digital Borrowing Platform 

 

Securities Lending 
प्रणालीले बजारमा तरलता 
वृवद्ध गनुडका साथै Short 
Selling तथा Derivatives 
Market को ववकासका 
लाधग आिार तयार हनुे ।  

ने्से,  नेपाल 
सरकार, 
बोर्ड, 
धसधर्एससी 

धितोपत्र 
बजारमा SLB 
सेवा व्यवस्था 
हनुे । 

 हररत बण्र् र 
ददगो ववत्त 
कोर्को धनष्काशन 
तथा संचालनमा 
जोर् ददने । 

१. हररत बण्र् (Green Bonds) तथा ददगो ववत्त 
(Sustainable Finance) जस्ता उपकरणको 
ववकासका लाधग धनम्नानसुारका सिुारहरू गनेः  
• Green Bond Guidelines जारी गने 
• Climate Finance Framework धनमाडण गने 
• ESG आिाररत पररयोजनालाई प्राथधमकता ददने 
• Carbon Credit Financing सूँग प ूँजी 

बजारलाई जोड्ने  

नेपाल जलववद्यतु,् 
नवीकरणीय ऊजाड, जलवाय ु
पररवतडन अनकु लन तथा 
हररत प वाडिार पररयोजनका 
लाधग ववत्तीय स्रोत उपलब्ि 
गराउने । 

बोर्ड  नेपाल 
सरकार, 
ने्से 

हररत बण्र् र 
ददगो ववत्त 
कोर्को 
धनष्काशन 
व्यवस्था हनुे 
। 
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• International Green Fund आकवर्डत गने।  
म्यधुनधसपल बण्र् 
धनष्काशन तथा 
संचालन व्यवस्था 
गने । 

१. प ूँजी बजारमार्ड त म्यधुनधसपल बण्र् (Municipal 
Bonds) धनष्काशन कायड सम्बधिमा भएको 
अध्ययनमा हालसम्म ववकधसत भएका नीधत तथा 
देहायका ववर्य समेत समेट्ने गरी अद्यावधिक गनेः 
▪ Credit Rating of Local Governments  
▪ Project-based Financing 
▪ Municipal Bond Guarantee Mechanism 
▪ Local Infrastructure Investment 

Platform  

नेपालका महानगरपाधलका, 
उपमहानगरपाधलका तथा 
नगरपाधलकाहरूलाईस्थानीय 
प वाडिार ववकासका लाधग 
प ूँजी बजारमार्ड त स्रोत 
पररचालन गने अवसर प्रदान 
गनड। 

बोर्ड  नेपाल 
सरकार,  
ने्से 

स्थानीय 
सरकारको 
सावडजधनक 
प वाडिारमा 
लगानीका 
लाधग ववत्त 
व्यवस्थापनको 
लाधग आिार 
तयार हनुे। 

Real Estate 
Investment 
Trusts (REITs) र 
Infrastructure 
Investment 
Trusts (InvITs) 
को संचालन 
व्यवस्था गने । 

१. नेपालको धितोपत्र बजारमा REITs तथा InvITs 
जस्ता उपकरण व्यवस्थाका लाधग देहायका ववर्य 
समेटी अध्ययन गने/गराउनेः 
1. REITs & InvIT Regulations को आवश्यकता 
2. Tax Incentives को ववर्य 
3. Infrastructure Asset Monetization 

Framework सम्बधिी 

नेपालमा ररयल इस्टेट 
क्षेत्रमा ठ लो लगानी 
भएकोमा त्यसलाई प ूँजी 
बजारसूँग जोर्ी यस क्षेत्रमा 
पारदन्शडता, साना 
लगानीकताडको सहभाधगता, 
धनयधमत लाभांश र 
व्यवसावयक सम्पन्त्त 
व्यवस्थापन लाई प्रोत्साहन 
हनुे ।  
नेपालमा जलववद्यतु,् प्रसारण 
लाइन, सर्क, ववमानस्थल 
तथा अधय प वाडिार 
पररयोजनाका लाधग InvITs 
को उपयोधगता बढाउन । 

बोर्ड  नेपाल 
सरकार, 
ने्से 

REITs र 
InvITs को 
संचालनका 
लाधग 
संरचनात्मक 
व्यवस्था भएको 
हनुे । 
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Exchange 
Traded Funds 
(ETFs) संचालन 
व्यवस्था गने । 

१. Exchange Traded Funds(NEPSE Index ETF, 
Banking ETF, Hydropower ETF, 
Government Bond ETF  तथा  ESG ETF 
संचालन सम्बधिमा अध्ययन गने/गराउने । 

 

साना लगानीकताडलाई कम 
लागतमा वववविीकृत लगानी 
गने अवसर प्रदान  गनड । 

ने्से  नेपाल 
सरकार, 
बोर्ड   

बजारको 
तरलता तथा 
संस्थागत 
लगानी वृवद्ध 
हनुे । 

रे्ररभेवटभ बजार 
(Derivatives 
Market) 
संचालन व्यवस्था 
धमलाउने । 

१. रे्ररभेवटभ बजार (Index Futures, Stock 
Futures, Options, Interest Rate Futures, 
Currency Derivatives) संचालन सम्बधिमा 
अध्ययन        गने/गराउने ।  

नेपालको प ूँजी बजारमा 
जोन्खम व्यवस्थापन, बजार 
तरलता वृवद्ध, संस्थागत 
लगानी आकर्डण र म ल्य 
खोज (Price Discovery) मा 
सिुार ल्याउने। 

ने्से  नेपाल 
सरकार, 
बोर्ड   

जोन्खम 
व्यवस्थापनका 
लाधग रे्ररभेवटभ 
सािन उपलब्ि  
हनुे । 

 Alternative 
Trading 
Platform (ATP) 
को ववकास गने, 
 

१. लगानीकताडको वहत संरक्षण तथा प ूँजी पररचालनलाइड 
दृवष्टगत गरी संगदठत संस्थाको प ूँजी, ववत्तीय अवस्था 
लगायतका मानकका आिारमा संस्थागत लगानीकताड 
बीच मात्र कारोवार हनुे गरी Alternative Trading 
Platform को ववकास गने, 

नयाूँ वैकन्ल्पक बजारको 
ववकास गने । 

बोर्ड बोर्ड  ATP को 
ववकास भएको 
हनुे । 
 

ओवटधस बजार 
(OTC Market) 
लाइड थप सवकय 
गराउने । 

१. ओवटधस बजारमार्ड त पन्ब्लक धल. कम्पनीको 
कारोबार सकृय बनाउन कम्पनी रन्जिारको 
कायाडलयसूँग समवधय  गने ।    

२. ओवटधस बजारमा हनुे कारोबारलाइड थप व्यवन्स्थत 
बनाउन ववद्यमान व्यवस्था पनुरावलोकन गने । 

ओवटधस बजारलाइड सकृय 
बनाइड पन्ब्लक धल. 
कम्पनीको कारोबार हनुे 
व्यवस्था धमलाउने । 

ने्से  बोर्ड   OTC Market  
सवकय भएको 
हनुे । 

लगानीकताड 
वववविीकरण 
गदै   
लैजाने । 

धितोपत्र बजारमा 
गैर आवासीय 
नेपालीलाइड प्रवेश 
गराउने ।  

१. गैर-आवासीय नेपालीलाई धितोपत्रको दोस्रो बजारमा 
सहभागी गराउने सम्बधिमा बोर्डबाट भएको अध्ययन 
प्रधतवेदनमा प्रस्ताववत सिुार सझुावको कायाडनवयनका 
लाधग सम्बन्धित धनकायहरूसूँग समधवय गने । 

धितोपत्र बजारमा गैर 
आवासीय नेपालीलाइड प्रवेश 
गराइड ववदेशी प ूँजी 
औपचाररक माध्यमबाट 

बोर्ड   नेपाल 
सरकार, 
नेपाल राि 
बैंक, 
उद्योग 

गैर-आवासीय 
नेपालीले 
धितोपत्रको 
दोस्रो बजार 
कारोबार 
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२. धितोपत्र बजारमा गनुडपने कान नी तथा संरचनात्मक 
व्यवस्था कायड अगाधर् बढाउने । 
 

धभत्र्याउने व्यवस्था 
धमलाउने।  

ववभाग, 
ने्से, 
धसधर्एससी 

व्यवस्था भएको 
हनुे । 

संस्थागत 
लगानीकताड 
प ूँजी 
बजारमा 
बढाउने । 
 

संस्थागत 
लगानीकताडको 
सशक्तीकरण 
(Institutional 
Investor 
Development) 
गने । 

१. दीघडकालीन बजार स्थावयत्वका लाधग कमडचारी सञ्चय 
कोर् (EPF) , नागररक लगानी कोर् (CIT), सामान्जक 
सरुक्षा कोर् (SSF), र पेधसन कोर् जस्ता संस्थागत 
लगानीकताडको सशन्क्तकरण गरी ववववि सम्पन्त्त 
वगडमा लगानी गने वातावरण बनाउन पहल गने । 

प ूँजी बजारमा संस्थागत 
लगानीकताडको संख्यामा वृदद्द 
गरी माग पक्ष सदुृढ गराउने 
। 
 

नेपाल 
सरकार 

बोर्ड   संस्थागत 
लगानीकताडको 
संख्यामा बवृद्ध 
हनुे । 

प ूँजी 
बजारलाइड 
क्षेत्रीय तथा 
अधतराडविय 
सम्बद्ध गदै 
लैजाने । 

अधतराडविय लगानी 
धभत्र्याउने 
वातावरण बनाउने 
। 

१. नेपाली प ूँजी बजारलाइड अधतराडवियकरण तथा ववदेशी 
लगानी (Internationalization and Foreign 
Investment) धभत्र्याउन सम्बधिमा Qualified 
Foreign Institutional Investor (QFII) 
Framework, Interanational Custodian 
Services, Cross-border Collaboration, ववदेशी 
पोटडर्ोधलयो लगानीका लाधग चरणबद्ध प्रवेश गराउने 
र Regional Capital Market Integration जस्ता 
ववर्य  समेटी अध्ययन गने/गराउने । 

 
 
 
 
 
 
 

धितोपत्र बजारको दायरा 
र्रावकलो बनाइड  
अधतराडविय लगानी  
धभत्र्याउने । 

नेपाल 
सरकार 

बोर्ड, 
नेपाल 
सरकार, 
उद्योग 
मधत्रालय, 
नेपाल राि 
बैंक, 
ने्से, 
धसधर्एससी 

नेपालको प ूँजी 
बजारमा 
अधतराडविय 
लगानी गनड 
सक्ने 
वातावरण 
तयार हनुे  
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६.धर्न्जटल रूपाधतरण, प्रववधि, तथा ददगो प ूँजी बजार ववकास 
प्राथधमकता मखु्य कायडक्रम वक्रयाकलापहरू उद्दशे्य न्जम्मेवार 

धनकाय 
सहजीकरण 
गने धनकाय 

प्रमखु 
कायडसम्पादन 

स चक 
प्रववधिमैत्री 
पवुाडिारमा 
जोर् 

आिधुनक 
प्रववधिको प्रयोग 
र सरुक्षा 
व्यवस्था 

१. बोर्डको एकीकृत कायाडलय व्यवस्थापन प्रणाली 
(IOMS) ववकास गरी संचालनमा ल्याउने ।  

२. धर्न्जटल सरुक्षा प्रणालीको ववकास र सदुृढीकरण गनड 
धितोपत्र बजार तथा धितोपत्र व्यवसायीहरूको लाधग 
स चना प्रववधिसम्बधिी मापदण्र् बनाउने ।  

३. धितोपत्र बजार प वाडिारहरूमा स चना प्रववधिको जोन्खम 
धय नीकरण गनड पनुरुत्थान योजना बनाई कायाडधवयन 
गनड धनदेशन ददनकुा साथै बोर्डमा समेत पनुरुत्थान 
योजना बनाई कायाडधवयन गने ।  

४. Artificial Intelligence तथा Big Data  मा 
आिाररत बजार सपुररवेक्षण(Market Surveillance) 
प्रणाली लाग  गने । 

५. प ूँजी बजारसम्बधिी तथ्यांक प्राधप्त तथा प्रवाहका लाधग 
धर्न्जटल पद्धधतको ववकास गने ।  

६. Supervisory Information System-SIS ववकास 
सम्बधिमा अध्ययन गने । 

७. बोर्डबाट सम्पादन गने कायडहरुलाई प्रभावकारी एवं 
सहज बनाउन आवश्यक प्रववधि तथा पवुाडिार वावर्डक 
खररद योजना अनरुूप खररद गने। 

बोर्डका गधतववधि 
तथा 
कामकारवाहीहरूलाइड 
आिधुनक प्रववधिको 
प्रयोग गने बनाउनकुा 
साथै सोको सरुक्षा 
व्यवस्था धमलाउने । 

बोर्ड  बोर्ड नेपाल धितोपत्र 
बोर्डका 
गधतववधिमा 
स चना प्रववधिको 
प्रयोग बढेको  
हनुे । 

 प्रववधिमा 
आिाररत प ूँजी 
बजार 

धर्न्जटल रूपाधतरणलाई प्राथधमकता ददूँदै: 
१. Blockchain आिाररत Settlement System मा 

लैजाने 

प ूँजी बजारका 
गधतववधि तथा 
कामकारवाहीहरूलाइड 

बोर्ड  बोर्ड, ने्से, 
धसधर्एससी 

प ूँजी बजार 
गधतववधिमा 
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(Technology-
driven Capital 
Market) को 
ववकास 
 

२. API आिाररत Capital Market Ecosystem तयार 
गने तर्ड  प्रारन्म्भक कायड गने 

३. रार्सार् व्यवस्था सिुार गने 
४. Cyber Security Operation Center स्थापना गने 

आवश्यक तयारी गने 
५. Digital KYC तथा प णडतः Paperless Capital 

Market ववकास गदै लैजाने । 

आिधुनक प्रववधिको 
प्रयोग गने बनाउनकुा 
साथै सोको सरुक्षा 
व्यवस्था धमलाउने । 

स चना प्रववधिको 
प्रयोग बढेको  
हनुे । 

 
७.ववत्तीय साक्षरता तथा अध्ययन/अनसुधिान (Financial Literacy and Study/Research) 

प्राथधमकता मखु्य कायडक्रम वक्रयाकलापहरू उद्दशे्य न्जम्मेवार 
धनकाय 

सहजीकरण 
गने धनकाय 

प्रमखु कायडसम्पादन स चक 

ववत्तीय 
साक्षरता 
बढाउने । 

सैद्धान्धतक  र 
अभ्यासम लक 
लगानीकताड न्शक्षा 
संचालन गने । 

१. प ूँजी बजार साक्षरता फे्रमवकड  (Capital 
Market Literacy Framework) तयार 
गरी लाग        गने ।  

ववत्तीय न्शक्षाका 
आिारमा लगानी 
धनणडय संस्कृधतको 
ववकास गने । 

बोर्ड  बोर्ड, ने्से, 
धसधर्एससी, 
बजार 
सहभागी 

फे्रमवकड  तयार भएको 
हनुे । 

  २. नेपाल सरकार, न्शक्षा मधत्रालय तथा ववधभन्न 
ववश्व ववद्यालयसूँग समधवय गरी शैन्क्षक 
पाठ्यक्रममा  ववत्तीय न्शक्षा सम्बधिी ववर्य 
समावेश गनड समधवय तथा सहकायड गने ।  

३. लगानीकताडको न्शक्षाकोस्तर, आम्दानी, 
बसोबास क्षेत्र लगायतका आिारमा ववत्तीय 
न्शक्षा संचालनका लाधग क्षेत्रगत(व्यापारी, 
ववद्याथी, लगानीकताड) र तहगत (सामाधय, 
मध्यम तथा उच्च) अनरुूप पाठयक्रम तयार 
गने ।  

शैन्क्षक 
कायडक्रमहरूमा 
ववत्तीय क्षेत्र 
सम्बधिी ज्ञान 
प्रदान गरी 
सझुवझुप णड 
लगानी वातावरण 
बनाइड बजारको 
स्थावयत्वमा 
भ धमका हनुे । 

बोर्ड  बोर्ड, नेपाल 
सरकार, 
न्शक्षा 
मधत्रालय, 
ववश्व 
ववद्यालयहरू 

पाठयक्रम तयार भएको 
हनुे। 
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  ४. प ूँजी बजार सम्बधिी जनचेतना जगाई 
प ूँजीबजारबाट ववत्तीय सािन पररचालन गरेर 
लगानी प्रवडद्धन गने। 

५. दगुडम क्षेत्रहरूमा ववत्तीय ज्ञान, स चना 
प्रववधिको प्रयोग, जोन्खम धय नीकरण 
सम्बधिी ताधलम तथा सचेतना कायडक्रम 
संचालन गने । 

६. ववत्तीय न्शक्षा अधभवृवद्धका लाधग माध्याधमक, 
स्नातक र स्नातकोत्तर तहमा अध्यापन 
गराउने न्शक्षकहरूलाइड ToT संचालन गने ।  

७. ववत्तीय न्शक्षा प्रवाह गनड बोर्डमा 
education.sebon.gov.np पोटडलको ववकास 
गरी संचालन गने ।  

८. धितोपत्र बजार संचालक तथा धितोपत्र 
व्यवसायीहरूको सामान्जक उत्तरदावयत्व 
अधतगडत देशव्यापी रूपमा ववत्तीय सचेतना 
कायडक्रम संचालन गने व्यवस्था धमलाउने   

ववत्तीय न्शक्षाका 
आिारमा लगानी 
धनणडय संस्कृधतको 
ववकास गने । 

बोर्ड  बोर्ड, ने्से, 
धसधर्एससी, 
बजार 
सहभागी 

ववत्तीय साक्षरता 
कायडक्रम संचालन भएको 
हनुे । 

 राविय लगानीकताड 
न्शक्षा अधभयान 
(National Investor 
Education Mission- 
IE Mission) सञ्चालन 
गने । 
 

राविय लगानीकताड न्शक्षा अधभयान संचालनका 
लाधग देहायका कायड गनेः  
१. ववद्यालय तहमा ववत्तीय न्शक्षा 
२. ववश्वववद्यालयमा Capital Market 

Curriculum  
३. Digital Learning Platform  
४. Women Investor Programme  
५. Youth Investment Programme 
६. Overseas Nepali Investor 

Education 

नेपाल सरकार, 
SEBON, NEPSE, 
CDSC, बैंक, 
ववश्वववद्यालय तथा 
धनजी क्षेत्रको 
सहकायडमा राविय 
अधभयान सञ्चालन 
गररनपुछड। 

बोर्ड  बोर्ड, ने्से, 
धसधर्एससी, 
बजार 
सहभागी 

अधभयान संचालन भएको 
हनुे 
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 धितोपत्र बजारमा 
व्यवसावयक जनशन्क्त 
तथा अध्ययन 
अनसुधिान गने संस्था 
स्थापना गने । 

Capital Market Research and Policy 
Institute-CMRPI स्थापना कायड अगाधर् 
बढाउन नेपाल सरकार समक्ष प्रस्ताव गने। 

धितोपत्र 
व्यवसायीहरूलाइड 
व्यवसावयक 
ताधलम, ववत्तीय 
साक्षरता र बजार 
सम्बधिी अध्ययन 
अनसुधिान 
कायडक्रम 
व्यवन्स्थतरूपमा 
संचालन गने । 

नेपाल 
सरकार 

बोर्ड CMRPI को स्थापना 
प्रकृया अगाधर् बढेको 
हनुे । 

प ूँजी बजार 
सम्बधिी 
अध्ययन 
अनसुधिान गने 
। 

अध्ययन/अनसुधिानमा 
आिाररत बजार 
ववकास तथा 
सदुृढीकरण कायड 
अगाधर् बढाउने । 

१.  Equity Crowd Funding, ग्लोबल 
धर्पोन्जटरी ररधसटको अभ्यास, आवश्यकता, 
सम्भाव्यता, औन्चत्यता र कान नी तथा 
संरचनागत व्यवस्था पवहचानका लाधग 
अध्ययन गने । 

नयाूँ उपकरणको 
ववकासका लाधग 
आवश्यक्ता 
पवहचान गने  

बोर्ड  बोर्ड अध्ययन सम्पन्न भएको 
हनुे । 

  २. प्रत्यक्ष धनयमनकारी धनकाय नभएका 
स चीकृत क्षेत्रका कम्पनीहरूको  संस्थापक 
सम हको धितोपत्र कारोबार व्यवन्स्थत गने 
सम्बधिमा Consultation paper तयार गने 
।    

संस्थापक 
सम हको धितोपत्र 
कारोबारमा 
सम्बधिी व्यवस्था 
धसर्ाररश हनुे । 

बोर्ड नेपाल 
सरकार 

Consultation paper 
तयार हनुे ।    

कमोधर्टी 
एक्सचेञ्ज 
(Commodity 
Exchange) 
सम्बधिमा। 
 

कमोधर्टी 
एक्सचेञ्जमा हनु े
वस्तकुो पवहचान गने 
।   

१. नेपाली वस्त(ुकृवर् उपज र िातजुधय वस्त)ु 
हरूमा आिाररत करार कारोबार हनुे गरी 
कमोधर्टी एक्सचेञ्ज संचालनका लाधग 
अध्ययन गरी Consultation Paper तयार   
गने । 

नेपालका कृवर्, 
वस्त ुतथा 
बहमु ल्य िातकुो 
संगदठत 
कमोधर्टी बजार 
ववकास गरी 

बोर्ड  नेपाल 
सरकार 

Consultation Paper 
तयार भएको हनुे । 



 

80 
 

कृर्कलाई उन्चत 
म ल्य, म ल्य 
जोन्खम 
व्यवस्थापन, 
धनयाडत प्रवद्धडन र 
कृवर् ववत्तीयकरण 
व्यवस्था धमलाउने 
। 

*** 


